




















FERREYROS S.A.A.

ACTAS DE JUNTAS GENERALES DE ACCIONISTAS

Finalmente explicd las principales partidas del estado de situacion

financiera (antes balance general), indicando que el nivel de activos

habia crecido en un porcentaje de 16% para Ferreycorp S.AA.

individual y de 21% para Ferreycorp S.A.A. y subsidiarias, porcentajes

muy similares al incremento en ventas, mostrando la forma en que

dichos activos fueron financiados con deuda y patrimonio. Dentro del

rubro de activos se refiridé en detalle al comportamiento de los

inventarios, las cuentas por cobrar y el activo fijo que incluye la flota de

alquiler.

A continuacién se muestra los cuadros con la informacion presentada:

ESTADO DE RESULTADOS

FERREYCORP S.A.A.
2012 2011
¥ s/(000) g S/.(000)

Ingresos
Ingresos por dividendos 101,667 41,425
Ingresos financieros 5,219 3,068
Senvicios de alquiler 10,780
Total ingresos 117,666 44,493
Costos de alquiler -2,462 -4.672
Gastos financieros -3,898 -3,359
Diferencia en cambio, neto 6,810 6,530
Total (gastos) ingresos 450 -1,501
Utilidad antes del impuesto a la renta por operaciones continuadas 118,116 42,992
Impuesto a las ganancias -4 935 -470

113,181 42 522
Utilidad neta por operaciones discontinuadas r 62,692 " 142343
Utilidad neta por operaciones descontinuadas 175,873 184,865
Utilidad neta por accion basica y diluida (en nuevos soles) 0.222 0.254
Promedio ponderado de acciones en circulacién (en miles de unidades) 793,889 728,467
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ESTADO DE RESULTADOS
FERREYCORP S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

2012 , 2011
" $/.(000) $1.(000)
Ventas netas 4,670,004 3,826,001
Otros ingresos operacionales 1,835 1,723
Total ingresos operativos 4,671,839 3,827,724
Costo de ventas -3,750,438 -3,021,509
Utilidad bruta 921,401 806,215
Gastos de ventas -457,645 -359,098
Gastos administrativos -194,598 -177,946
Otros ingresos y gastos, neto 32,267 8,579
Utilidad operativa 301,425 277,750
Ingresos financieros 21,453 30,505
Gastos financieros -90,013 -79,687
Diferencia en cambio, neta 79,194 47,560
Participacion en los resultados en asociadas bajo el método de participacion 3,124 8,260
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 315,183 284,388
Impuesto a las ganancias -94,760 -89,357
Utilidad neta 220,423 195,031
Utilidad neta por accién basica y diluida (en nuevos soles) 0.278 0.268

Promedio ponderado de acciones en circulacion (en miles de unidades) 793,889 728,467




FERREYROS S.A.A.

ACTAS DE JUNTAS GENERALES DE ACCIONISTAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
FERREYCORP S.A.A.

2012 2011

¥ s10000 " S/.(000)
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 15,437 4,992
Cuentas por cobrar comerciales, neto 114,884 60,711
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 168,665 55,456
Otras cuentas por cobrar, neto 8,774 15,454
Inventarios, neto 12,078 115,816
Gastos contratados por anticipado 682 1,265
Total activo corriente 320,520 253,694
Cuentas por cobrar comerciales, neto 5,372
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 6,931 29,683
Ofras cuentas por cobrar, neto 4,120 5,449
Inversiones 1,086,378 907,457
Inmuebles, neto 275,448 271,882
Otros 1,378,249 1,214,471

Total activo 1,698,769 1,468,165
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ACTAS DE JUNTAS GENERALES DE ACCIONISTAS

)
2012 2011
¥ s/000) " S/(000)
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente
Oftros pasivos financieros 61,029 297 427
Cuentas por pagar comerciales 46,300 1,385
Remuneraciones, participacién de los trabajadores, tributos y otras cuentas por pagar 33,454 25,207
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 101,459 7,957
Pasivos por impuestos a las ganancias 2,018 11,337
244,260 343,313
Total pasivo corriente
Oftros pasivos financieros 159,303 133,494
Pasivos porimpuestos a las ganancias diferidos 44,289 45,643
Total pasivo
447 852 522,450
Patrimonio neto
Capital emitido 803,235 623,635
Capital adicional 95,702
Oftras reservas de capital 82,179 63,692
Otras reservas de patrimonio 93,928 93,166
Resultados acumulados 175,873 165,222
Total patrimonio neto 1,250,917 945715
Total pasivo y patrimonio neto 1,698,769 1,468,165
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
FERREYCORP S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
2012 2011
S/.(000) S/.(000)
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 173,343 68,228
Cuentas por cobrar comerciales, neto 761,220 647,619
Otras cuentas por cobrar, neto 122,061 88,407
Inventarios, neto 1,535,119 1,223,181
Gastos contratados por anticipado 21,647 17,870
Total activo corriente 2,613,390 2,045,305
Cuentas por cobrar comerciales, neto 29,126 77,718
Otras cuentas por cobrar, neto 6,811 8,138
Inversiones 71,002 78,294
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto 1,163,417 1,103,883
Intangibles, neto 73272 13,937
Crédito mercantil 115,261 31,649
1,458,889 1,313,619
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« 2012 2011
S/.(000) " s1.(000)

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Otros pasivos financieros 959,080 738,555
Cuentas por pagar comerciales 445 474 394,206
Anticipos, remuneraciones y otras cuentas por pagar 477,141 414,011
Pasivo por impuestos a las ganancias $ 2,893 23,409
Total pasivo corriente 1,884,588 1,570,181
Otros pasivos financieros 727,947 676,632
Otras cuentas por pagar 3,450 5,649
Pasivo diferido por impuestos a las ganancias, neto 31,172 33,551
Ingresos diferidos 1,729 7,525
Total pasivo 2,648,886 2,293,538
Patrimonio neto

Capital social 803,235 623,635
Capital adicional 137,266 26,090
Otras reservas de patrimonio 128,061 129,443
Reserva legal 82,179 63,692
Resultados acumulados 276,525 221,324
Reserva por traslacién -3,873 1,202
Total patrimonio neto 1,423,393 1,065,386

Total pasivo y patrimonio neto 4,072,279 3,358,924
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FERREYROS S.A.A.

ACTAS DE JUNTAS GENERALES DE ACCIONISTAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FERREYCORP S.A.A.

Actividades de operacion
Cobranzas a clientes

Pagos a proveedores

Pagos a trabajadores y otros
Pago de tributos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Actividades de inversion
Adquisicién de inversiones
Adquisicion de inmuebles
Aportes a subsidiarias
Dividendos cobrados

Efecto neto utilizado en las actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Aportes de capital

Aportes de capital adicional

Pagos (obtencion) de pasivos financieros (neto)
Pago de dividendos

Intereses pagados

Efecto neto (utilizado) en proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

2012 2011
S/(000) " S/.(000)
2,049,078 1,936,025

-1,710,125 -1,664,157

-115202  -107,511
-49,082 -36,040
174669 128,317

-5,539

7,403  -219,130
-43,571

3,960

50,974 220,709
74,767
95,702

210,589 166160
-41,903 -31858
-31,227 46119

-113,250 88,183

10,445 -4209
4,992 9201
15,437 4,992
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ACTAS DE JUNTAS GENERALES DE ACCIONISTAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FERREYCORP S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

2012 2011
" s1.(000) " s1.(000)
Actividades de operacion
Cobranzas a clientes y terceros 4,807,245 3,889,494
Pagos a proveedores -4,202,513 -3,427,217
Pagos a trabajadores y otros -362,095 -259,887
Pago de tributos -121,403 -86,320
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 121,234 116,070
Actividades de inversién
Adquisiciéon de inmuebles, maquinaria y equipo -110,696 -229,495
Adquisicion de inversiones -3,891 -12,489
Adquisicién de negocios -186,435 -
Adquisicién de intangibles 0 -4548
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -301,022 -246,532
Actividades de financiamiento
Obtencion de pasivos financieros, neto 235,950 205,767
Aportes de capital 74,768 -
Compra de interés no controlador en efectivo 111,176 26,090
Intereses pagados -90,013 -67,446
Pago de dividendos -41,903 -31,858
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 289,978 132,553
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 110,190 2,091
Resultado por traslacién -5,075 -322
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 68,228 66,459
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 173,343 68,228
Transacciones que no representan flujos de efectivo
Arrendamiento financiero 35,890 39,515
Capitalizacion de resultados acumulados 104,832 92,674

Concluida la presentacion, el presidente abrié el debate para que los
sefores accionistas pudieran formular preguntas o comentarios sobre

los estados financieros auditados presentados.
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Después de algunas intervenciones y de absolver las consultas, la
junta aprobé por unanimidad la memoria y los estados financieros
auditados del ejercicio 2012, sometidos a su consideracion por el

directorio.

2. Distribucion de utilidades correspondientes al ejercicio 2012.

El presidente recordd que la politica de distribucién de utilidades,

aprobada por la junta en marzo de 2007, dice a la letra lo siguiente:

“El dividendo a distribuir en efectivo sera equivalente al 5% del valor
nominal de las acciones emitidas al momento de convocarse a la
junta, pudiendo alcanzar el monto a distribuir hasta el 50% de las

utilidades de libre disposicion.

De ser el caso que el 5% del valor nominal de las acciones emitidas al
momento de convocarse a la junta, sea inferior al 50% de las
utilidades de libre disposicién obtenidas al cierre del ejercicio anual, la
junta podra distribuir un mayor dividendo en efectivo, cuyo tope sera el

equivalente al 50% de las utilidades de libre disposicién.”

A continuacién, la gerente general mostré los montos minimo y
maximo que resultan de aplicar la referida politica, debiendo estar el
monto a distribuir como dividendo en efectivo dentro del rango de S/.
40.1 millones y S/. 79.1 millones, tal como se muestra en el siguiente

cuadro.



FERREYROS S.A.A.
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FERREYCORP S.A.A.

DISTRIBUCION DE UTILIDADES DEL ANO 2012

En nuevos soles

CALCULO DE LIMITE MAXIMO
Utilidad neta
Reserva legal
Utilidad de libre disposicion
50% de utilidad de libre disposicion

CALCULO DE LIMITE MINIMO

Numero de acciones antes de aumento de capital
Valor nominal

Acciones a su valor nominal

5% de acciones a valor nominal

(Limite minimo)

El presidente sefald que considerando el rango definido por los limites
antes sefialados, el directorio proponia repartir un dividendo en
efectivo equivalente al 6% del valor nominal de las acciones, tal como
se ha hecho en ejercicios anteriores, manteniéndose el monto a
distribuir cerca al limite inferior de la politica para poder capitalizar un
saldo significativo de las utilidades de tal manera de no afectar los
ratios financieros y retener los recursos necesarios para financiar el
crecimiento de la empresa. Por lo tanto, la cifra a repartir seria de S/.
48°194,092.38, lo que dejaria un saldo de S/. 110°091,459.58, tal como

se muestra en el cuadro siguiente:

INDIVIDUAL S/.

175,872.836.96
-17,587,284.00
158,285,551.96
79,142,775.98

803,234.873
1.00
803,234,873.00

40,161,743.65
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DISTRIBUCION DE UTILIDADES DEL ANO 2012

INDIVIDUAL S/.
CALCULO DE LIMITE MAXIMO
Utilidad neta 175,872,835.96
Reserva Legal -17,587,284.00
Utilidad de libre disposicion 158,285,551.96

PROPUESTA DE DIVIDENDOS EN EFECTIVO

6% de acciones a valor nominal 48,194,092.38

SALDO DE UTILIDADES DE
LIBRE DISPOSICION 110,091,459.58

DIVIDENDOS EN EFECTIVO POR

ACCION
En soles S/. 0.06
En porcentaje % 6.00

A continuacién, se sometid a consideracion de la junta la propuesta del
directorio, a fin de que se distribuya dividendos en efectivo por S/.
48'194,092.38, quedando un saldo por capitalizar de SI.

110°091,459.58, que sera tratado en el siguiente punto de agenda.

El presidente propuso que el pago del dividendo en efectivo se efectue
en una sola oportunidad y dentro de los préoximos sesenta (60) dias

contados a partir del dia de hoy, en fecha que determine el directorio.



FERREYROS S.A.A.
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Después de que fueron absueltas algunas preguntas de los sefiores
accionistas la junta aprobé por unanimidad la distribucién de utilidades
en la forma propuesta por el directorio y delegd en éste fijar la fecha
de pago que debiera ser dentro de los préximos sesenta (60) dias a

partir del dia de hoy, en fecha que determine el directorio.

3. Capitalizacion de utilidades de libre disposicion y de capital
adicional, y consecuente modificacion del articulo 5° del

Estatuto Social referido al capital social.

El presidente manifesté que el directorio en su sesién del 27 de
febrero de 2013, habia acordado recomendar a la junta la
capitalizacién de utilidades no distribuidas como dividendos en efectivo
por S/. 110'091,459.58, de acuerdo a lo explicado en el punto anterior,
a cuyo monto se le descontaria la fraccién de S/. 0.58 para efectos del
redondeo. Adicionalmente sefiald que habiéndose generado una
prima de emisiéon al momento que se celebré el aumento de capital por
emision de acciones en el 2012, el directorio proponia a la junta la
capitalizacion parcial, por la tercera parte, de dicha prima en un monto
de S/.31°900,770.00, lo que sumado a la cifra anterior, generara un
incremento de capital de S/. 141'992,229.00, tal como se aprecia en el

cuadro que aparece a continuacion.
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TILIDA
SALDO DE UTILIDAD DE LIBRE DISPOSICION CAPITALIZABLE S/, 110,091,459 58
REDONDEO S/, 058
TOTAL A CAPITALEZAR POR UTILIDADES DEL 2012 S/, 110,091,459.00
NUMERO ACCIONES POR CAPITALIZACION DE UTILIDADES 110,091 459
DERECHO EN SOLES POR ACCION S/, 0.137060109
DERECHO EN PORCENTAJE POR ACCION 137060109 %
2.POR PRIMA DE EMISION
CAPITALIZACION DE CAPITAL ADICIONAL:
SALDO DE CAPITAL ADICIONAL S/, 95,702 ,309.12
CAPITALIZACION (13 DE PRIMA ) S/, 31900770
NUMERO DE ACCIONES POR CAPITALZACION DE PRIMA 31900770
CAPITALIZACION DE PRIMA POR ACCION
DERECHO EN SOLES POR ACCION S/, 0.039715370
DERECHO EN PORCENTAJE POR ACCION 39715370 %
TOTAL CAPITALIZACION S/, 141992229
DERECHO EN SOLES POR ACCION S/, 0.176775478
DERECHO EN PORCENTAJE POR ACCION 1768 %

El presidente explicé que este incremento daria lugar a la emisién de
141°992,229 acciones con un valor nominal de S/. 1.00 (Uno y 00/100
Nuevos Soles) cada una. De estas 141°992,229 nuevas acciones,
110'091,459.00 provienen de la capitalizacién de utilidades vy
31'900,770.00 de la capitalizacién de la prima de emisiéon. Juntas
representan el 17.677548% de derecho sin que ello dé lugar a pago
alguno de impuestos por parte de la empresa ni de los accionistas. Sin
embargo, precisé que las acciones que reciban los accionistas por la
capitalizacién de utilidades tendran como costo computable, para
efectos del Impuesto a la Renta sobre las ganancias de capital del
accionista, el valor de S/. 1.00, mientras que las acciones recibidas
por la capitalizacién de la prima tendran como costo computable S/.
0.00.
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El presidente sefialé que la capitalizacion propuesta y la emision de
acciones daria lugar a los movimientos patrimoniales mostrados en el

cuadro que aparece a continuacion, el cual fue explicado por la

gerente general.
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El presidente sometid a consideracién de la junta la propuesta del
directorio para capitalizar la suma de S/. 141'992,229.00, para lo cual
se emitirian 141'992,229 acciones con un valor nominal de S/. 1.00
cada una, sin que ello dé lugar a pago alguno de impuestos por parte

de la empresa ni de los accionistas.

Después de que la gerencia absolviera algunas preguntas de los
accionistas, la junta aprobé por unanimidad la propuesta del directorio
para capitalizar la suma de S/. 141°992,229.00 por concepto de
capitalizacion de utilidades no distribuidas y de capital adicional. En
consecuencia, debia procederse a modificar el articulo 5° del Estatuto

Social, el cual a la letra debera decir:
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