pwe

FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Dongo-Soria Gaveglio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6565
www.pwe.com/pe



FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008

CONTENIDO

Dictamen de los auditores independientes

Balance general consolidado

Estado consolidado de ganancias y pérdidas

Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto
Estado consolidado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros consolidados

S/ Nuevo sol peruano
US$ = Délar estadounidense

i1



pwec

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
Ferreyros S.A.A.

22 de febrero de 2011

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Ferreyros S.A.A. y subsidiarias
que comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de
diciembre de 2009 y los estados consolidados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pert. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno relevante en la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros consolidados para que no contengan
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Per(. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros consolidados no contienen representaciones erroneas de importancia
relativa.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros consolidados contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el
control interno relevante de la Compariia en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Dongo-Soria Gaveglio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada
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22 de febrero de 2011
Ferreyros S.AA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Ferreyros S.A.A. y subsidiarias al 31
de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Peru.
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Refrendado por
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Francisco Dngcg—Soria
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-004850
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Ventas netas

Otros ingresos operacionales
Total de ingresos brutos
Costo de ventas (Nota 19)
Utilidad bruta

Gastos de administracion (Nota 20)
Gastos de venta (Nota 21)
Ingresos diversos, neto {Nota 22)
Utilidad de operacion

Ctros ingresos (gastos):

Ingresos financieros {Nota 23)

Gastos financieros {Nota 24)

Diferencia en cambio, neta

Participacién en los resultados de partes relacionadas
por el método de participacion

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a Ia renta

Participacién de los trabajadores (Notas 11y 17)
Impuesto a la renta (Notas 11y 17)

Utilidad neta del afio

Utilidad basica y diluida por accidn (Nota 25)

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2010 2000
S7.000 S7.000
2,950,214 2,213,288
195 1,763
2,950,409 2,215,051
(2,338,307) (1,747,409)
612,102 467,642
(124,023) (106,035)
(264,037) (203,808)
7,160 8,560
231,202 164,359
34,221 26,653
(71,961) (91,439)
21,714 69,250
1,915 3,620
(14,111) 8,064
217,091 172,443
(16,644) (16,078)
(61,497) (56,359)
138,850 100,006
0.288 0.207

Las notas que se acompafian de la pagina 8 a la 39 forman parte de fos estados financieros consolidados.
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza a clientes

Otros cobros relativos a la actividad

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

Pago de tributos

Otros pagos relativos a la actividad

Efective neto provisto por (aplicado a) las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta de inmuebles, maquinaria y equipo

Compra de maquinaria y equipo

Desembolso por trabajos en curso de inmuebles, maquinas y equipo
Compra de subsidiarias

Venta de inversiones en valores

Compra de activos intangibles

Otros cobros relativos a la actividad

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras, neto
Dividendos pagados

Efectivo neto {aplicado a) provisto por las actividades de financiamiento

Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2010 2009
S7.000 S7.000
2,864,158 2,705,879
146,499 48,607
(2,710,104) (1,674,824)
(180,012) (251,497)
(93,764) (136,389)
(11,019) (36,408)
15,758 655,368
10,117 16,264
(56,844) (30,022)
(7,557) (18,163)
(175,244) -
- 605
(954) (1,434)
- 1,873
(230,482) (30,877)
200,878 (577,147)
(28,035) (20,795)
172,843 (597,942)
(41,881) 26,549
108,415 81,866
66,534 108,415




FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL FLUJO
DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del afio

Ajustes para conciliar la utifidad neta con el flujo de

efectivo de tas actividades de operacion:

Provision para cuentas de cobranza dudosa

Provisién para desvalorizacion de existencias
Recuperacion de provisién para desvalorizacion de existencias
Provision para gratificacién de trabajadores

Provision para vacaciones de trabajadores

Ofras provisionas

Valor de participacién patrimonial de inversiones en valores
Utilidad en venta de inmuebles, maguinaria y equipo
Depreciacion y amortizacién

Gastos financieros

Remuneraciones al directorio

Participacion de los trabajadores

fmpuesto a la renta y paricipacion de los trabajadores diferidos
Oftros

Variaciones netas en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Ofras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos confratados por anticipado

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2010 2009
$7.000 S7.000
138,950 100,006
7,402 10,540
9,369 11,321
(6,294) (5,177)
14,603 9,117
2,032 (464)
- (12,851)
(1,915) (3,620)
(4,230) (1,013)
74,624 86,238
71,961 91,439
7,600 8,244
18,343 16,078
(7,696) (1,388)
3,037 (30,985)
(169,131) 29,197
(19,189) 8,891
(359,947) 378,477
(4,522) 2,072
(11,995) 8,088
84,424 (64,037)
168,332 15,195
15,758 655,368

Las notas que se acompafian de la pagina 8 a la 3% forman parte de los estados financieros consolidados.



FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Ferreyros S.A.A. (en adelante la Compariia) se constituyo en la ciudad de Lima en setiembre de 1922
con el nombre de Enrique Ferreyros y Cia. Sociedad en Comandita. Posteriormente, efectud diversos
cambios de denominacion hasta junio de 1998, cuando modificod su estatuto social a fin de adecuario a
la Ley General de Sociedades vigente, por el cual su actual razon social es Ferreyros Saciedad
Andnima Abierta (Ferreyros S.A.A.). Su domicilio legal es Avenida Cristébal de Peralta Norte No.820,
Surco y cuenta con sucursales en Lima y en las ciudades de Piura, Lambayeque, Trujillo, Chimbote,
Huaraz, Ica, Arequipa, Cusco, Cajamarca y Huancayo, asi como oficinas en Tumbes, Cerro de Pasco,
La Merced, Ayacucho y Juliaca.

by Actividad econdmica -

Su actividad principal es la importacion y venta de maquinaria, motores, automotores, y repuestos,
alguiler de maquinaria y equipos y la prestacion de servicios de taller.

Al 31 de diciembre de 2010, el personal utifizado por Ferreyros S.A A. y subsidiarias (en adelante del
Grupo), para desarroltar sus actividades, comprendié 103 funcionarios, 2,089 empleados y 2,280
técnicos {84 funcionarios, 1,557 empleados y 1,808 técnicos al 31 de diciembre de 2009).

A continuacion se presentan los principales saldos de las empresas que conforman los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 con indicacion del porcentaje de participacion
gue Ferreyros S.A A tiene en ellas, sea directa o indirectamente a dicha fecha, asi como informacion
relevante al respecto:

Porcentaje En mifes de nuevos soles
de partici- Patrimonio Utilidad (pérdida)
pacion Activos neto del afio

Entidad Actividad 2019 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

Ferreyros S.AA. Compra-venta de - - 1,837,126 1,528,880 764,221 633,700 138,365 100,503
maquinaria y re-
puestos y presta-
cién de servicios
deo taller

Unimaq S.A. Compra-venta de 100.00 10000 294,689 211,448 75177 61,579 13,598 9,261
maguinaria y re-
puestos y presta-
cion de servicios
de falier

Orvisa SA. y Compra-venta de 100.00 100.00 78,240 77,384 28,703 29,822 5,221 5,014
subsidiarias maguinaria y re-

puestos y presta-

cion de servicios

de taller

Fiansa S.A. Servicios de 100.00 100.00 71,221 33,267 14,001 12,852 30 1,846
metal mecanica

Fargoline S.A. Servicios de §00.00  100.00 47,249 49,317 20,537 19,404 1,071 1,666
almacenaje



Porcentaje En miles de nuevas soles

de partici- Patrimonio Utilidad ({pérdida)
pacién Activos neto del afio
Entidad Actividad 2010 2008 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mega Reprasenta- Representants y 100.00  100.00 32,749 24,756 12,026 8,787 3,237 1,259
ciones S.A. distribuider de neu-
maticos Goodyear
Ferrenergy S.A.C. Generacién y 50.00 50.00 10,183 14,657 4,826 4,623 204 128
suministro de
energia
Cresko S.A. Comgpra-venta de 100.00 100.00 47,545 42,765 16,555 16,566 ( 11} 10
maguinaria, eguipos
e insumos quimicos
Inti Inversiones Compra-venta de 100.00 - 351,765 - 11,698 - 10,133 -
Interamericanas Corp. maquinaria y re-
y subsidiarias puestos y presta-
cién de sarvicios
de taller
Inmgbiliaria
CDRSAC. Inmebiliaria 100.00 - 35,712 - 35,710 - - -
Motorindustria S.A. Sin actividad desde 100.00 100.00 2,027 2,114 2,018 2,081 { 63) ( 188)
marzo 2006

En noviembre 2009, se constituyo en Panama la subsidiaria Inti Inversiones Interamericanas Corp.,
con aporte de capital al 100% por la Compafiia. Dicha subsidiaria adquirid en enero 2010 el 100% de
las acciones de Gentrac Corporation {domiciliada en Panama), que a su vez es propietaria de las
distribuidoras de Caterpillar en Guatemala, El Salvador y Belice.

Asimismo, en setiembre de 2010 la Companfiia adquirié Inmobiliaria CDR S.A.C., la cual posee un
inmueble, con el que la Compafiia ha ampliado la infraestructura de los locales que requerira para
desarrollar el crecimiento de sus actividades en el corto y mediano plazo.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en fodos los afios presentados, a menos
que se indigue lo contrario.

a) Bases de preparacion -

Los estados financieros del Grupo han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Per(. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd
corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por la Contaduria
Publica de 1a Nacion, a través de resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad. En
adicién, las empresas emisoras y Ias sujetas a control y supervisién de la Comision Nacional Supervisora
de Empresas y Valores (CONASEV), deben cumplir con los requerimientos especlficos de ésta entidad
referidos a la preparacion y presentacion de estados financieros.

Los estados financieros de 2010 y 2009 han sido preparados de acuerdo con el principio de costo
histarico, modificado por la revaluacion de terrenos y por el registro de los instrumentos financieros
derivados reconocidos a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros de acuetdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Pert requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en &l proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo. Las areas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.



La variacion en el poder adquisitivo de la moneda peruana en los afios 2010 y 2009 con referencia al
Indice de Precios al por Mayor, de acuerdo con estadisticas oficiales, ha sido de una inflacion de 4.57% y
una deflacion de 5.05%, respectivamente.

b) Cambios en politicas contables y revelaciones -
Adopcion integral de las Normas internacionales de Informacion Financiera - NIIF

Mediante Resolucion No.102-2010-EF/94.01.1, la Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores
(CONASEV) oficializé la aplicacion integral de las Normas internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board {IASB) vigentes internacionaimente para
todas las personas juridicas que se encuentren bajo el &mbito de su Supervisién que, para el caso de la
Compariia sera a partir del 31 de diciembre de 2011.

Esta adopcién integral debera considerar lo sefialado en la NIIF 1 - Aplicacién por primera vez de las NIIF.
A la fecha, la Gerencia del Grupo se encuentra en proceso de implantacidn y determinacion de los ajustes
para adecuarse a esta Resolucion.

En adicion, la Circular No.298-2010-EF/04.06.3 de fecha 25 de noviembre de 2010 de la CONASEY,
establecio que las empresas estan obligadas a observar la comunicacion emitida por el Comite de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) en la informacion
financiera del ejercicio 2011, siendo su aplicacion opcional en la presentacién de la informacion que
corresponde al ejercicio 2010, en la que se indica que la participacion de los trabajadores debe registrarse
de acuerdo con lo gue prescribe 1a NIC 19 — Beneficios a los Empleados y no por analogia con Ja NIC 12 -
Impuesto a las Ganancias o la NIC 37 — Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes. Al
respecto, el Grupo ha optado por modificar su politica contable para reconocer las participaciones de los
trabajadores en las utilidades siguiendo los criterios de [la NIC 19 en la informacion financiera del ejercicio
2011,

Normas nuevas y modificaciones, e interpretaciones vigentes internacionalmente por primera vez para ef
periodo financiero que empieza el 1 de enero de 2010 que actualmente no son relevantes para el Grupo y
que no han sido adoptadas anticipadamente -

« CINIIF 17, "Distribucion de activos no monetarios a los propietarios”

¢ CINIIF 18, “Transferencia de actives de clientes”

¢ CINIIF 9, “Reevaluacion de derivados incorporados y fa NIC 39, Instrumentos financieros:

reconocimiento y medicion”

CINIIF 16, “Cobertura de una inversion neta en una operacion en el extranjero”

NIC 38 {(modificacion), “Activos Intangibles”

NIC 1 (modificada), "Presentacion de estados financieros”

NIC 36 (modificada), “Deterioro de activos”

NIIF 2 (modificada), “Transacciones del Grupo liquidadas en efectivo y pagos sobre |a base de

acciones”

« NIIF 5 (modificada), “Medicion de activos no corrientes (o grupos de activos a ser dados de baja)
clasificados como mantenides para la venta”

Normas nuevas, modificaciones e interpretaciones emitfidas pero adn no vigentes para periodos
financieros que empiezan el 1 de enero de 2010 no adoptadas anficipadamente -

NIIF 8, “Instrurnentos financieros”

Revision a la NIC 24 (revisada), "Revelaciones de partes relacionadas”
“Clasificacion de derechos de emision” (modificacion de la NIC 32)

CINIIF 19 “Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”
“Prepagos de requerimientos de fondeo minimos” (modificacion a la CINIIF 14)
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¢) Consolidacion -
Subsidiarias y negocio conjunfo -

Los estados financieros consolidados incluyen a los estados financieros de la Compariia y las de fodas
las subsidiarias descritas en la Nota 1 (en adelante el Grupo). Las subsidiarias son todas las entidades
sobre las que la Compafiia tiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras generaimente
por ser propietario de mas de la mitad de sus acciones con derecho a voto. La existencia y efecto de
derechos a voto potenciales gue son actualmente ejercifables o convertibles se consideran al evaluar sila
Compafiia controla a otra entidad. La participacion en negocio se consolida proporcionalmente linea por
Iinea. Las subsidiarias y negocio conjunto se consolidan desde la fecha en que su controi se transfiere al
Grupo. Estas dejan de consolidarse desde [a fecha en la que el control cesa.

El Grupo usa el método de compra para contabilizar la adquisicion de subsidiarias. El costo de una
adquisicién se determina como el valor razonable de los activos entregados, instrumentos de patrimonio
emitidos y pasivos incurridos o asumidos a la fecha de compra, més los costos directamente atribuibles a
la adquisicion. Los activos identificables adquiridos, los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una
combinacion de negocios se valorizan inicialmente a sus valores razonables a la fecha de la adquisicion,
independientemente de la magnitud de cualquier interés minoritario. Ei exceso del costo de adquisicion
sobre et valor razonable de {a participacidn del Grupo en los activos netos identificables adquiridos se
registra como crédito mercantii. Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos
netos de la subsidiaria adquirida la diferencia se reconoce directamente en el estado de ganancias y
pérdidas.

Las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre companias del Grupo se eliminan.
También se eliminan las ganancias y pérdidas no realizadas. l.as politicas contables de las subsidiarias
son similares a las de la Compafifa, para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el
Grupo.

Asociadas -

Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compariia ejerce influencia significativa pero no
control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una participacion de entre
20% y 50% de los derechos a volo. Las inversiones en asociadas se registran por el método de
participacion patrimonial.

La participacion del Grupo en las utilidades o pérdidas posteriores a la adquisicion de las asociadas se
reconoce en el estado de resultados y su participacion en los movimientos de reservas posteriores a la
adquisicion se reconoce en reservas. Los movimientos acumulados posteriores a la adquisicion se
ajustan contra el valor en libros de la inversion. Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una
asociada es igual o excede su participacion en {a asociada, incluyendo cualquier cuenta por cobrar no
garantizada, el Grupo no reconoce mayor pérdida, a menos que haya incurrido en obligaciones o
efectuado pagos a nombre de la asociada. Los dividendos recibidos en efectivo de las asociadas se
acreditan al saldo de la inversion.

Cuando existen ganancias no realizadas en las transacciones entre el Grupo y sus asociadas, estas se
eliminan en proporcién a la participacion del Grupo en la asociada. También se eliminan las perdidas no
realizadas a menos gue la transaccion evidencie el deterioro en el valor del active transferido. Las
politicas contables de las asociadas son similares a las politicas adoptadas por el Grupo.

d) Traduccion de moneda extranjera -

Moneda funcional y de presentacién:

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaria donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en
nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion del Grupo.
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Las partidas incluidas en los estades financieros de las subsidiarias que operan en Guatemala, Belice y El
Salvador se expresan iniciaimente en su respectiva moneda funcional: quetzal, dotar belicefic y dolar
estadounidense, respectivamente. Para propasitos de consolidacion, estos estados financieros han sido
tfraducidos a la moneda de presentacion de la matriz (nuevos soles) como sigue;

- Los saldos de los activos v pasivos se traducen al tipo de cambio de cierre.

- Las cuentas de ganancias y perdidas, se fraducen al tipo de cambio promedio del mes en que se
originaron.

- Las cuentas patrimoniales se traducen al tipo de cambioc histdrico.

Todas las diferencias generadas en la traduccion se presentan en una cuenta separada del patrimonio en
el rubro Diferencias por conversion.

Transacciones y saldos:

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones, publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP,

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resultan a la fecha del cobro ¢ del pago de tales
transacciones y de ia traduccion a los tipos de cambic al cierre del afio de activos y pasives monetarios
denominados en moneda exiranjera se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas, excepto cuando
son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

e) Activos financieros -
Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: {i) activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, (i) préstamos y cuentas por cobrar, {iii) activos financieros a
ser mantenidos hasta su vencimiento y (iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacidn de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Grupo tiene principalmente activos financieros clasificados como
préstamos y cuentas por cobrar,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde |a fecha del balance general. Estos ltimos se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y en efectivo y equivalentes de efectivo en el balance
general.

Reconocimiento y medicion

Los préstamos y cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado por el método de interés efectivo.
El Grupo evaltia a cada fecha del balance general si existe evidencia objetiva de 1a desvalorizacion o
deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros. Las pruebas de deterioro sobre
las cuentas por cobrar se describen en [a Nota 2-h).

f) Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depdsitos de fibre disponibilidad
en bancos altamente liquidos de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o0 menos. Los

sobregiros bancarios se muestran como parte de las obiigaciones financieras en el pasivo corriente en €l
balance general.
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g) Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son fos montos adeudados por los clientes por la mercaderia vendida
o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se
clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado utitizando el metodo de interés efectivo, menos la provision por deterioro.

h) Deterioro de activos financieros -

El Grupo evaltia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o
grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros la
pérdida por deterioro se reconoce $0lo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida” y que
el evento de pérdida {o eventos) tiene un impacte sobre los fiujos de efectivo estimados del activo
financierc o grupo de activos financieros que pueden ser estimados confiablemente.

El criterio que utiliza el Grupo para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro
incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u cbligado;

¢ Incumplimiento del contrate, como el incumplimiento de pagos © mora en el pago de infereses o del
principal;

» El Grupo, por motivos econdmicos o legales relacionados con la dificuftad financiera del deudor, le
oforga una concesion que de lo contrario el deudor no podria considerar;

» Es probable que el prestatario entrara en bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

s Ladesaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras o
Informacién disponible que indica que hay una reduccidn medible en los flujos de efectivo estimados
de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién atin no
se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera, incluyendo:

i) cambios adversos en el estado de pagos de los prestatarios en la cartera;
i) condicicnes nacionales, locales o de la industria que se correlacione con los incumplimientos de
los activos en |a cartera.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los futuros flujos de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han
incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del
activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas. Siun
préstamo o una inversion mantenida hasta su vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro es la tasa de interés efectiva corriente determinada
bajo el contrato. De forma préactica, el Grupo puede medir el deterioro sobre la base del valor razonable
de un instrumento financiero utilizando su precio de mercado verificable.

Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro
(como una mejora en el ratio crediticio del deudor), se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas la
reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

i} Inversiones en asociadas y negecio conjunto -
La Compaiiia registra sus inversiones en asociadas y negocio conjunto bajo el método de participacion

patrimonial, mediante el cual los resultados obtenidos en estas empresas son reconocidos en sus
estados financieros al valor en libros de la inversion. Los dividendos recibidos en efectivo reducen el valor
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de las inversiones. Las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocio conjunto se presentan en el
rubro Inversiones financieras del balance general.

jy Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, sobre la base
del metodo de identificacion especifica, excepto repuestos que se registran por el método del costo
promedio ponderado. El costo de las existencias excluye los gastos de financiamiento y las diferencias
en cambio. Las existencias por recibir se registran al costo por el método de identificacion especifica. El
valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones del
negocio, menos los gastos necesarios para la venta.

K} Inmuebles, maquinaria y equipo y depreciacién -

Los terrenos y edificios comprenden sustancialmente las plantas, locales de venta y oficinas. Los
terrenos se muestran a su valor razenable, sobre la base de tasaciones periddicas, efectuadas al menos
cada seis afios, por tasadores independientes. Las demas partidas de la cuenta inmuebles, maquinaria y
equipo se registran al costo histérico menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro en su valor. El costo historico incluye los desembolsos directamente afribuibles a
ta adquisicion de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros def activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, solo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados
con el activo, se generen para el Grupo y el costo de estos activos puede ser medido razonablemente.
Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan al estado de ganancias y pérdidas en el periodo en
el gue estos gastos se incurren.

Los aumentos en el valor en libros producto de la revaluacion de los terrenos se acreditan a fa cuenta
Resultados no realizados en el patrimonio. Las disminuciones que revierten aumentos previos al mismo
activo son cargados directamente contra dicha cuenta en el patrimonio; todas las demas disminuciones
se cargan ai estado de ganancias y pérdidas. El excedente de revaluacién incluido en el patrimonio neto
podra ser transferido directamente a la cuenta Resultados acumulados, cuando se produzca la baja del
activo correspondiente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos se calcula por el método de linea recta y
en funcién a horas-maquina utilizadas para asignar su costo o su monto revaluado menos su valor
residual durante el estimado de su vida Util como sigue:

Aiios
Edificios y otras construcciones 33
Instaiaciones 10
Maquinarta y equipo 5y 10
Maquinaria y equipe de alquiler {*)
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 4y10

(*) Enfuncion a horas - maquina utilizadas.

l.os valores residuales y la vida (til de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada balance general.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si ef valor en libros del
activo es mayor que el valor recuperable de los activos. Los activos se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendria de su venta
O sU valor en uso, el mayor.
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Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la
transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de ganancias y pérdidas.

) Contratos de arrendamiento -

La maquinaria y equipo arrendados por las entidades del Grupo a terceros a través de contratos de
arrendamiento en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad son
retenidos por dichas entidades se clasifican como arrendamientos operativos y se muestran en el rubro
inmuebles, maquinaria y equipo del balance general, calculandose su correspondiente depreciacion en
funcién a horas-maquina utilizadas. Cuando se cumple el ciclo de alquiler, estos activos son transferidos
al rubro Existencias para su acondicionamiento y posterior venta. El ingreso por alquileres se reconoce en
funcion a las horas-maguina utilizadas mensualmente durante el plazo del contrato.

Par otre lado, los arrendarmientos de inmuebles, maquinaria y equipo en los que el Grupo asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que
resulte de comparar el valor razonabie del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos a
realizar por el Grupo por el arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento financiero se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que
se obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacion por cuctas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en el rubro obligaciones
financieras a largo plazo. El elemento de interés del costo financiero se reconoce en el estado de
ganancias y pérdidas en el periodo del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés
periadica constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo.

m) Otros activos -
Programas de computo -

Los costos que estan directamente asociados con programas de computacion que brindaran beneficios
econdmicos futuros mayores que su costo en mas de un afio, se reconocen como activos intangibles y se
incluyen en el rubro Otros activos en el balance general. Estos costos se amortizan por el método de
linea recta en el estimado de su vida til que es de 4 afios.

Crédito mercantil -

El crédito mercantit representa el exceso entre el costo de una adquisicion respecto del valor razonable
de la participacion de la Compariia en los activos netos identificables de una subsidiaria a la fecha de
adquisicion. EI crédito mercantit resultante de la adquisicion de subsidiarias se muestra como activos
intangibles. El crédito mercantil se prueba anuaimente por deterioro y se registra al costo menos las
pérdidas acumuladas por deterioro. Los castigos al crédito mercantil no se revierten. Las ganancias y
pérdidas en la venta de una entidad incluyen el valor en libros del crédito mercantil relacionado con la
entidad vendida.

El crédito mercantil se asigna a unidades generadoras de efectivo para efectos de realizar las pruebas de
deterioro. La distribucion se efectiia entre aquellas unidades generadoras de efectivo o grupos de
unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficiaran de la combinacion de negocios de fa
gue surgi¢ el crédito mercantil, identificadas de acuerdo con el criterio de segmento operativo.

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de crédito mercantil comprende los mayores valores pagados en la
adquisicion de Mega Representaciones S.A. por 8/.5.29 millones (5/.5.29 millones en 2009}, Inlusa
S.A. por 5/.2.86 millones (S/.2.86 millones en 2009), Inmobiliaria CDR S.A.C. por 5/.3.47 millones, Inti
Inversiones Interamericanas Corp por S/.20.86 millones.
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Al 31 de diciembre de 2010, no existe indicio de deterioro de la unidad generadora de efectivo, por lo que
no se ha constituido ninguna provision por deterioro.

n) Deterioro de activos no financieros -

L.os activos que tienen vida dtit indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a pruebas
anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que pedria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. Elvalor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en use. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

0) Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afo o menos. De [o confrario se presentan como
pasivos no corrientes,

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo,

p) Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
transaccion incurridos; posteriormente, se registran a su costo amertizado. Cualquier diferencia entre ios
fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
ganancias y pérdidas durante el periodo de vigencia del préstamo y/o de las obligaciones emitidas
usande el método del interes efectivo.

q) Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto per impuesto a la renta del pericdo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconaoce directamente
en el patrimonio.

El cargo por impuestc a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias aplicables
individualmente a las entidades que conforman el Grupo y promuigadas a la fecha del balance general.
El Grupo, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su fotalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores presentados en los estados financieros, Elimpuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias (y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Elimpuesto a la renta diferido se provisiona por las diferencias temporales que surgen de fas inversiones
en subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las diferencias
temporales es controlada por la Compariia y es probable que la diferencia temporal no se revertira en un
momento previsible en el futuro.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activas y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria en donde
exista intencion de liguidar los saldos sobre bases netas.

r) Beneficios al personal -
Participacion en las utilidades.

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades sobre
la base de las tasas aplicables segln [a fegislacion laboral vigente a la materia imponible determinada de
acuerdo con la legislacion tributaria vigente.

Vacaciones

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base del
devengado. La provision por ia obligacién estimada por vacaciones anuales y otras ausencias
remuneradas del personal resultantes de servicios prestados por los empleados se reconoce a la fecha
del balance general.

Compensacién per tiempo de servicios

La provision por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de los derechos
indemnizatorios de acuerdo con la legislacion vigente, y se muestra neta de los depésitos efectuados con
caracter cancelatorio, en la institucion del sistema financiero elegida por los trabajadores.

5) Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida de recursos para pagar
la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones para futuras
pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de recursos
para su page se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una provision
aun cuando la probabilidad de |a salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la
misma clase de obligaciones sea muy pequefia,

t} Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

1) Contingencias -
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se exponen en notas a los

estados financieros, a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se reconocen
en los estados financieros y se revelan sélo si es probable su realizacion.
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v} Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura -

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable de la fecha en que se celebra el contrato
del instrumento derivado y son permanentemente remedidos a su valor razonable. El método para
reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en los valores razonables de los derivados
depende de si son designados como instrumentos de cobertura, y si es asi, la naturaleza de la partida
que se esta cubriendo. El Grupo designa los contratos derivados como coberturas de un riesgo en
particular asociado con un activo o pasivo reconocidos o de una transaccion prevista altamente probable
{cobertura de flujos de efectivo).

El Grupo documenta, al inicio de la transaccion, la relacion entre los instrumentos de cobertura y las
partidas cubiertas, asi como sus objetivos y estrategia de administracion de riesgos que respaldan sus
transacciones de cobertura. El Grupo ademas documenta su evaluacion, tanto al comienzo de la
cobertura como periédicamente, de si los derivados usados en las transacciones de cobertura son
altamente efectivos en compensar los cambios en los valores razonables o en los flujos de efectivo de las
partidas cubiertas.

Los valores razonables de los instrumentos derivados usados en coberturas se revelan en la Nota 3.1-a).
El total del valor razonable de los derivados usados como cobertura se clasifica como activo o pasivo no
corriente cuando el vencimiento del remanente de la partida cubierta es mayor a 12 meses, y se clasifica
como activo o pasivo corriente cuando el vencimiento del remanente de la partida cubierta es menor a 12
meses.

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y que
califican como coberturas de flujos de efectivo se reconoce en el patrimonio. La ganancia o pérdida
relativa a la porcion inefectiva se reconoce inmediatamente en el estado de ganancias y pérdidas en el
rubro "otros ingresos (gastos) - neto”.

L.os montos acumulados en el patrimonio neto se reciclan al estado de ganancias y pérdidas en los
periodos en los que la partida cubierta afecta ganancias y pérdidas (por ejemplo, cuando ia venta
proyectada cubierta ocurre).

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o cuando deja de cumplir con los criterios para
ser reconocido a través del tratamiento contable de coberturas, cualquier ganancia o pérdida acumulada
en el patrimonio a esa fecha permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccion proyectada
afecte al estado de ganancias y pérdidas. Cuando se espere que ya no se producira una transaccion
proyectada la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio se transfiere inmediatamente al estado de
ganancias y pérdidas en el rubro “ofros ingresos (gastos)”.

w) Reconccimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de los ingresos por venta de magquinaria y de servicios, neto
de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen como sigue:

¢ Los ingresos por venta de maquinas, motores, automotores y repuestos se reconocen cuando se
transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

+ Losingresos por servicios de taller, mantenimiento y reparacion y alquiler de magquinaria y equipo se
reconocen en el gjercicio en que se prestan los servicios correspondientes.

Otros ingresos del Grupo se reconocen de la siguiente manera:

Ingresos por alquileres e intereses de financiamiento de ventas a plazo: sobre la base del devengado.
Ingresos por comisiones de pedido directo: cuando el proveedor atiende el pedido.

Ingresos por intereses financieros; schre la base del rendimiento efectivo.

Ingresos por dividendos: cuando se establece el derecho del Grupo de recibir su pago y se acreditan
al costo de la inversion.

-18 -



x) Capital -
Las acciones comunes se clasifican como patrimonio,
¥) Informacién por segmentos -

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados al Responsable de toma de decisiones operativas. El Responsable de la toma de
decisiones operativas, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los
segmentos operativos, ha sido identificado como el comité ejecutive que toma decisiones estratégicas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades del Grupo la exponen a ciertos riesgos financieros cuyos potenciales efectos adversos
soh permanentemente evaluados por el Directorio y la Gerencia, a efectos de minimizarlos. Los
riesgos financieros a los que el Grupo esta expuesto son riesgos de mercado {incluyendo el riesgo de
moneda y el riesgo de tasa de interés sobre & valar razonable y los flujos de efectivo), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion de riesgos es llevada a cabo por la Gerencia. La Gerencia idenitifica, evalia y decide la
contratacion de coberturas para los riesgos financieros.

a) Riesgos de mercado -
i} Riesgos de cambio -

El riesgo de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras y activos y pasivos
reconocidos se denominan en una moneda que no es la moneda funcional del Grupo. El Grupo
compra y vende sus productos, financia a sus clientes y mantiene endeudamiento en moneda
extranjera y esta expuesto al riesgo de cambio resultante de la exposicion del dotar
estadounidense.

El riesgo de cambio del pasivo neto en moneda extranjera se cubre econémicamente con las
existencias y la flota de alquiler, cuyos precios de venta se fijan en délares estadounidenses.
Asimismo, para una porcion de sus ingresos en délares, cubre con contratos forward de venta de
moneda extranjera, et tipo de cambio al que los convertird en moneda nacional, equivalente a un
porcentaje de los gastos fijos. Ello solamente relacionado a las ventas proyectadas en dolares
estadounidenses que califican como fransacciones proyectadas “altamente probables”.

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo mantiene contratos forward con entidades financieras
locales por un importe total de US34.0 millones y que vencen durante el afio 2011. Al 31 de
diciembre de 2010, el valor razonable de los confratos forward asciende aproximadamente a
5/.10,000 y se encuentra reconocido con carge a los Resultados no realizados en el Patrimonio.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2010 2009
UsS$000 US$000
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 16,898 32,323
Cuentas por cobrar comerciales 183,373 144,580
Otras cuentas por cobrar 18,692 17.724
Van: 222 063 194,627
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2010 2009

Us$oo0 Us$000
Vienen: 222 063 194,627
Pasivo
Obligaciones financieras 70,978 45,071
Cuentas por pagar comerciales 94,733 70,802
Otras cuentas por pagar e ingresos diferidos 85,508 28,034
Otras cuentas por pagar largo plazo 6,937 -
Obligaciones financieras a largo plazo 334,279 185,797

592 435 329,704

Pasivo neto 370,372 135,077

Sin embargo, al 31 de diciembre de 2010, el Grupo tiene inventarios y flota de maquinaria de
alquiter por US3$451 millones (US$290 millones al 31 de diciembre de 2009) que compensan el
pasivo neto en moneda extranjera, ya que en su totalidad de transan en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2010, los tipos de cambio utilizados por el Grupo para el registro de los
saldos en moneda extranjera han sido de S/.2.808 y 5/.2.809 por US$1 para los activos y pasivos,
respectivamente (5/.2.888 y $/.2.890 por US$1 para los activos y pasivos, respectivamente, al 31
de diciembre de 2009), los cuales son publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP.

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo ha ebtenido una ganancia por diferencia en cambic de
$/.357.0 millones y una pérdida por diferencia en cambio de 5/.335.3 millones (5/.540.4 milicnes y
S$1.471.1 millones de ganancia y pérdida por diferencia en cambio, respectivamente al 31 de
diciembre de 2009).

Sial 31 de diciembre de 2010, el Nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 1% an relacion
con el dolar estadounidense; con todas las otras variables mantenidas constantes, la ganancia
después de impueastos por el afio habria sido de 5/.6.5 millones menor/mayor (S/.3.5 millén
mayor/menor al 31 de diciembre de 2009) principalmente como resultado de las
ganancias/pérdidas de cambio de las cuentas por cobrar comerciales denominadas en délares
estadounidenses y las ganancias/pérdidas de cambio de las obligaciones financieras
denominadas en dolares estadounidenses.

fiy Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesge de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento a large plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone al Grupe al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus obligaciones financieras.

El Grupo analiza su exposicion al riesgo de tasa de inferés y evalla su impacto teniendo en
consideracion la proyeccion del desempefio de fas variables macroecondmicas. Basada en estas
evaluaciones, el Grupo toma decisiones a efectos de alcanzar la funcion objetivo de coniratar sus
endeudamientos a tasa fija o variable. Al 31 de diciembre del 2010, aproximadamente, el 90% de
tos pasivos del Grupo estaban contratados a tasa fijas y el 10% a tasas variables (75% y 25%,
respectivamente, at 31 diciembre de 2009); 1a tasa anual promedio ponderada de interés a tasa
fija es de 5.0% (5.3% al 31 de diciembre de 2009), la misma que podria subir en el futuro, por lo
cual, el Grupe ha asegurado con {asa fijas el coste financiero de las respectivas cbligaciones.

Adicionalmente, para aquellos pasivos coniratados a tasas variables, el Grupo administra su
riesgo de tasa de interés en sus flujos de efectivo usando permutas que intercambian tasas de
interés variable a tasas fijas. Tales permutas de tasa de interés tienen el efecto econdémico de
convertir fos endeudamientos de tasas variables a tasas fijas. Por medio de los contratos de
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permuta de tasas de interés, &l Grupo acuerda con ofras entidades intercambiar, a intervalos
especificos (por lo general trimestralmente), la diferencia de los montos de contratos a tasas de
interés fijas y los de los contratos a tasas de interés variables calculados con referencia a los
montos nominales acordados del principal.

Al 31 de diciembre de 2010, ef Grupo mantiene contratos de permuta de tasas de interés con
entidades financieras locales relacionadas con obligaciones financieras por un importe total de
US826.1 millones (US$45.6 millones al 31 de diciembre de 2009) a tasas de interés variable con
vencimiento hasta mayo de 2015 (US$21.3 millones al 31 de diciembre de 2009). Los flujos netos
correspondientes al pago de intereses a tasas variables de las obligaciones financieras y los flujos
de liquidacion de los instrumentos derivados resultan en pagos fijos de intereses. Al 31 de
diciembre de 2010, el valor razonable de los contrates de permuta ascendente a $/.1.26 millones
{S/.4.1 mitlones al 31 de diciembre de 2009} se reconocid en resultados no realizados del
patrimonio, neto de su correspondiente impuesto a la renta y participaciones diferidos.

Sial 31 de diciembre de 2010, las tasas de interés de las obligacicnes financieras hubieran sido
3.5% mayor/menor; con todas fas demas variables mantenidas constantes, la ganancia después
de impuestos habria sido de 5/.2.5 miles menor/mayor, principalmente como resultado de un
mayor/menor gasto por intereses generados por el endeudamiento a tasas de interés variables.

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asl como [a exposicion al crédito de
clientes, que incluye a los saldos pendientes de ias cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Respecto del efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras, el cual por lo general
representa tan solo entre 25% - 30% del flujo de caja mensual, el Grupo evallia su exposicion al
riesgo de credito sobre la base de las calificaciones de riesgo independientes. Los riesgos de
concentracion de crédito pueden surgir de 1as colocaciones de excedentes de liquidez. Para tal fin, el
Grupo tiene como politica de distribucion maximo de asignacion a cada institucion financiera al
finalizar las operaciones diarias. El Grupo mantiene el efectivo y equivalentes de efectivo en
instituciones financieras de primera categoria.

Con relacion a clientes, el Grupo ha establecido politicas para asegurar que sus ventas se efectlian a
clientes con adecuada historia de crédito. Entre ellas podemos mencionar topes establecidos para
determinados sectores econdmicos en el portafolio de cuentas por cobrar, metas de morosidad a 30,
80 y 180 dias, el requerimiento de cuctas iniciales y garantias mobiliarias e inmobiliarias.

c) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efective y equivalentes
de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito. E! Grupo mantiene adecuados niveles de efectivo vy de
lineas de crédito disponibles.

El Grupo administra y monitorea permanentemente sus reservas de liquidez, habiendo establecido
metas para un ratio corriente minimo de 1.5 a 1 y negociando permanentemente [ineas con
instituciones financieras locales y del exterior, manteniendo vigentes programas ante el Registro
Puablico del Mercado de Valores para poder emitir titulos de deuda.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados del Grupo agrupados sobre fa

base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.
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Menosde Entret1y2 Entre2y5 Masdeb

1 afio anos afos anos
$1.000 S$1.000 $/.000 $/.000
Al 31 de diciembre 2010
Cbligaciones financieras 587,597 285,797 250,584 47,107
Cuentas por pagar comerciales 298,895 - - -
Otras cuentas por pagar 310,144 3,761 - -
1,196,636 __269.558 250,584 47107
Al 31 de diciembre 2009
Obligaciones financieras 304,285 288,625 218,906 787
Cuentas por pagar comerciales 214,471 - - -
Otras cuentas por pagar 148,763 - - -
667,529 288,625 218,906 787

3.2 Administracion del riesgo de la estructura de capital -

El Grupo tiene definido que aleanzar una optima esftructura de capital (deuda y patrimonio como el
total de fuentes de financiamiento) permite optimizar la rentabilidad del negocio y cumplir sus
compromisos con acreedores y accionistas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo
tiene como politica operar con endeudamientos conservadores. Asimismo, tiene estabiecido una
politica de dividendos, que establece un limite méximo equivalente al 50% de la utilidad y los niveles
de créditos méximos permitidos son evaluados considerando los compromisos que mantiene vigente
con sus acreedores y que permiten una estructura de capital 6ptima.

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta enire el capital total. La deuda neta corresponde al total de obligaciones
financieras (incluyendo las obligaciones corrientes y no corrientes) menos el efectivo y equivalentes
de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el balance general
consolidado mas la deuda neta. Asimismo, la Compariia monitorea la utilidad antes de intereses,
participaciones, impuesto a la venta, depreciacion y amortizacion (EBITDA, por sus siglas en inglés) a
fin de mantenerla en niveles adecuados.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2010 2009

§/.000 $/.000
Total obligaciones financieras 1,151,085 812,613
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo { 66,534y { 108.415)
Deuda neta 1,084,551 704,198
Total patrimonio 765,486 632,844
Total deuda y patrimonio 1.850,037 1,337,042
Ratio de apalancamiento 59% 53%

3.3 Estimacion de valor razonable de instrumentos financieros -

El valor razonable de los instrumentos financieros transados en mercados activos se basa en sus
cotizaciones a la fecha del balance general.

El valor razonable de los instrumentos financieres gue no se negocian en mercados activos se

determina usando técnicas de valuacidn. El Grupo usa técnicas de valuacion y aplica principalmente
supuestos que se basan en fas condiciones existentes del mercadd a la fecha del balance general.
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El valor razonable de las permutas de tasas de interés se calcula sobre la base del valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados. El valor razonable de los contratos forward de moneda
extranjera se determina usando los tipos de cambio de instrumentos cotizados a la fecha del balance
general. El Grupo considera que el valor en libros menos la provisién por deterioro de las cuentas por
cobrar y por pagar son similares a sus valores razonables. El valor razonable de los pasivos
financieros se estima descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de interés
vigente en el mercado que esta disponible para instrumentos financieros similares.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimadas y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
de otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias,

El Grupo efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro, los cuales no siempre seran iguales a
los respectivos resultados reales. Si estas estimaciones y supuestos, que estan basados en el mejor
criterio de la Gerencia a la fecha de los estados financieros, variaran en el futuro como resultade de
cambios en las premisas en las que se sustentaron, los correspondientes saldos de los estados
financieros serén corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y supuestos se
produzca. Las estimaciones y supuestos gue tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
material a los saldos de los activos y pasivos en los préximos afios corresponden a impuestos,
estimacion de las vidas Utiles de activos fijos y los valores razonables de instrumentos financieros
derivados y existencias. lL.a determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones de la legislacion tributaria aplicable. El Grupo cuenta con asesoria profesional en
materia tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Gerencia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras,
pueden surgir discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacion de normas que
requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2010 2009
$1.000 S/1.000
Depdsitos a plazo 2,497 87,857
Cuentas corrientes 62,530 18,577
Efectivo en transito 797 1,316
Fondo fijo 710 685
66,534 108,415

Los depasitos a plazo en moneda extranjera son de vencimiento corriente y generan intereses a tasas
promedio de mercado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de dicilembre este rubro comprende:

2010 2009
Largo Largo

Carriente  plazo Total Corriente plazo Total

S/.000 8/.000 $1.000 S7.000 $/.000 S/.000
Facturas y letras 575,914 94,566 670,480 467,069 41,099 508,168
Intereses diferidos ( 9,758) ( 2177y ( 11.933) ( 11,554) ( 4,108) { 15,660)
Provision para cuentas de
cobranza dudosa (___B53812) - (53812 (__47,307) - (__47,307)

£12.346 92,389 __604.735 408208 __ 36993 .443201
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Las facturas no devengan intereses por ser creditos de corto plazo y las fefras por cobrar devengan un
inferés anual entre 14% y 20%.

Al 31 de diciembre de 2010, el valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales es §/.604.7
millones (5/.445.2 millones al 31 de diciembre de 2009).

El detalle de la antigiiedad de las cuentas per cobrar es el siguiente;

2010 20098
$/.000 S/.000
Vigentes 523,128 372,065
Vencidas hasta 30 dias 81,826 73,485
Vencidas mayores a 30 dias 65.526 62,618
670,480 508,168

El movimiento anual de la provision para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

2010 2009

$1.000 S$1.000
Saldo inicial 47,307 42,292
Adiciones del afio 7,656 10,540
Adquisiciones de empresas 6,509 -
Castigos 3,321) ( 1,488)

1,657) 3,612)
2682) 425)
47,307

Diferencia en cambio
Otros ajustes
Saldo final 53,812

o —

El gasto por 1a provision para cuentas por cobrar deterioradas se incluyen en el rubro de "Gastos de
administracién y gastos de ventas” en el estado de ganancias y pérdidas. Las cuentas consideradas
en la provisién generalmente se castigan cuando no hay expectativas de recuperacion de efectivo
adicional.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporie es el valor en libros de las cuentas por

cobrar mencionadas. Las cuentas por cobrar comerciales se encueniran garantizadas con las
existencias vendidas y, en algunos casos, dependiendo de [a importancia de la transaccion, de

solicitan garantias adicionales.
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Corto plazo:

Cuentas por cobrar a Caterpillar

Saldo a favor por pagos a cuenta del impuesto a la renta
Reclamos a terceros

Cuentas por cobrar al personal

Reintegros tributarios

Credito fiscal del impuesto general a las ventas
Inversiones Progreso

Cuentas por cobrar operaciones de pedido directo
Diversas

Van;

Y.

2010 2009
S/.000 S1.000

19,081 21,909

3,704 12,168

2,373 3,133

5,810 2,879

4,985 2,749

20,286 2,561

. 1,722
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2010 2009
$/.000 $/.000
Vienen: 71,111 54,288
Provisién para cuentas de cobranza dudosa ( 6397) { 3,063)
70,414 51,225
Largo plazo:
Domingo Rodas S.A. 9,597 -

Al 31 de diciembre de 2010, el valor razonable es S/.70.4 millones (S$/.51.2 millones al 31 de diciembre

de 2009).

El detalte de la antigliedad de las cuentas por cobrar diversas es el siguiente:

2010 2009
$1.000 $/.000
Vigentes 68,695 49,044
Vencidas hasta 30 dias 331 853
Vencidas mayores a 181 dfas 2,085 4,391
71111 54,288

El movimiento anual de la provision para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

2010 2009

5/.000 S/.000
Saldo inicial 3,063 3,343
Adiciones del afio 67 -
Castigos { 1,715) -
Diferencia en cambio ( 718) { 280)
Saldo final 697 3,063
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2010 2009

5/.000 $/.000
Maquinas, motores y automotores 595,512 313,200
Repuestos 202,342 129,866
Servicios de taller en proceso 60,547 33,313
Mercaderia 13,681 54,746
Productos en proceso 15,296 4,152
Materias primas y material de empaque 4913 9,021
Existencias por recibir 73,550 63471

965,841 607,769
Provision para desvalorizacién de existencias ( 16,419) ( 11.253)
949,422 596,516

El movimiento anual de la provision para desvalorizacién de existencias fue el siguiente:
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Saldo inicial
Adicicnes del afio
Adquisicion de empresas

Transferencias al active fijo

Aplicacignes por ventas

Otras aplicaciones por destruccion de existencias

Saldo final

2010 2009
S1.000 S/.000
11,253 6,541
9,369 11,321
8,993 -
1,060 ( 1,043)
( 10433)  ( 5,177)
( 3.823)  ( 389)
16,419 11,253

En opinién de [a Gerencia del Grupo, [a provision registrada es suficiente para cubrir los riesgos de
deterioro u obsolescencia de las existencias a la fecha del balance general.

INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Acciones comunes -
Cotizadas en bolsa:

La Positiva Seguros y Reaseguros S.A.

La Positiva Vida Seguros y
Reaseguros S.A.

No cotizadas en bolsa:
Otros

Parti- Valor
Cantidad cipacion en  nominal Valores en libros
2010 2009 el capital unitario 2010 2009
% §/.000 $/.000
26,170,707 25,365,384 13.79 S/ 46,279 28,942
4,632,895 4,632,895 3.51 8/ 7,823 4,506
1,142 1,519
55,244 34,967

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro Inmuebles, maquinaria y equipc y el de su correspondiente depreciacion
acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

Costo -
Terrenos

Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipc
Maquinaria y equipo, fiota de
alquiler

Unidades de transporte
Muebies y enseres

Unidades por recibir

Trabajos en curso

Depreciacién acumulada ~
Edificics y ofras construcciones
instalaciones

Maguinaria y equipo
Maguinaria y equipo, flota de
aiquiler

Unidades de transporie
Muebles y enseres

Provisién para desvalorizacién
Costo neto

Adiciones Transfe.-
al costo ylo Transfe.- rencias a Adquisi- Venta

Saldos aplicadas a rencias de existencias cidn de de sub- Saldos

iniciales resultados Ventas existencias usadas subsidiaria sidiaria  finales

$1.000 $/.000 $1.000 $1.600 $/.000 $/.000 $/.000 5/.000
89,473 1,207 { 389) - 79,830 ( 3,228) 176,893
147,209 7,829 { 2,921) 4,214 21,257 ( 10,810) 166,978
12,715 2,508 { 799) { 190} - - (  439) 13,793
200,556 33,895 ( 8,601} 15,483 ( 3,543) 14,689 ( 6,725) 245,774
334,670 79,468 ( 12,108} 121,807 (  183,880) 43,163 - 383,220
12,701 4,893 ( 1,858) 680 ( 321) 8,026 ( 666) 21,455
57,013 8,398 ( 53y { 85) ( 184) 9274 ( 141) 72,222
2,653 115 - - - - - 2,768
6,215 7.857 { 87y 4.463) - { 178) { 18) 9,028
873,205 143,868 ( 26,816} 137,556 (___187.928) 174,073 (L21.827) 1,092,131
47,919 5241 ( 1,874} ( 7) - 7,752 { 6,730) 52,201
8,476 853 ( 645) ( 24) - - { 439) 8,021
130,311 18,333 ( 4,822) 386 { 1,229) 12,269 ( 4,628) 151,620
95,993 40,265 ( 2,131) 3,179 ( 55,239) $.473 - 91,540
8,703 2470 ( 1,638) ( 24) { 983) 3,864 ( 596) 12,396
40,416 5,183 ( 140) { My 145) 7,852 ( 118) 53,113
331,812 73145 ( 10,750) 3479 57,596) 41,310 (L12.509) 368,891
379N 469 - 1,951 ¢ 3.010) 173 - 3,374

El movimiento del rubro Inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:
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Adiciones Transfe-

al costo ylo Transfe- rencias a  Ofras

Saldos aplicadas a Revalua-  rencias de existencias transfe- Saldos

Iniciales resultados Ventas cion existencias usadas rencias  finales

51000 S/.000 51.000 $/.000 $/.000 $1.000 51,000 $1.000
Costo -
Terrenos 798,941 3,722 ( 11,450) 27,668 - - {408) 99,473
Edificios y otras construcciones 124,360 1,827 { 87) - - - 21,309 147,209
instalaciones 11,630 1,230 - - - - { 145) 12,715
Maquinaria y equipo 182,562 15,897 ( 5,238) - 10,809 ( 3,013) { 461) 200,556
Maquinaria y equipo, flota de
alquiler 313,220 17,107 { 16,688) - 80,089 ( 59,0868) - 334,670
Unidades de fransporte 16,670 1,354 233) - 1,132 ( 343) 121 12,701
Muebles y enseres 53,391 3,539 ( 27) - - { 10) 120 57,013
Unidades por recibir - 2,653 - - - - 2,653
Trabajos en curso 10,527 18,162 | 610} - - - { 21,854) 6,215

786,301 65,291 ( 34,333) 27668 92,040 (__62434) {__1.328) 873,205
Depreciacion acumulada -
Edificios y otras construcciones 44,572 3,687 ( 36) - - - {  304) 47,919
Instalaciones 7,746 771 - - - - { 41) 8,476
Maguinaria y equipo 117,555 16,035 3,364) - 255 ( 384) 214 130,311
Maguinaria y equipo, flota de
alquiter 58,856 58,685 ( 6,651) - 3,135 ( 17,979} ( 83) 95,993
Unidades de fransporte 7,417 1,488 ( 230) - - { 18} 66 8,703
Muebles y enseres 35,812 4,594 ( 13) - - { 6} 23 40,410
271,958 ( 10.294) - 3,390 (__18.387} ( 105) 331.812

Provision para desvalorizacién 1.779 1.321 - - 1,383 339y (303 3,791
Costo neto 512,664 537,602

La dltima revaluacion de los terrenos del Grupo, practicada por peritos independientes, se reconocio
en mayo 2009. Las valuaciones de estos activos se efectuaron sobre la base de transacciones
recientes en el mercado entre partes no relacionadas. El excedente de revaluacion, nefo del impuesto
a la renta diferido aplicable, se abond a Resultados no realizados en el patrimonio neto. Las
revaluaciones anteriormente realizadas fueron en los afios 1999 y 2005.

Durante el afio 2010, la depreciacion fue cargada de la siguiente manera: costo de venta por un
importe de 5/.64.0 millones {S5/.67.5 millones durante el afio 2009), gasto de administracion por un
importe de $/.9.3 mitllones (5/.7.8 millones durante el afio 2009) y gastos de ventas por un importe de
$/.12.0 millones (S/.10.0 millones durante el afie 2009).

Durante el afio 2010, los ingresos por alquileres ascendentes a 5/.189.5 millones (S/.100 mitlones
durante el 2008} y 5/.0.9 millones (5/.0.6 millones durante el 2009) relacionados con el alquiler de
maquinaria y edificios, respectivamente, se incluyen en el Estado de ganancias y pérdidas.

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo mantuvo vigentes hipotecas sobre los inmuebles del Grupo por
US$12.0 millones en garantia de obligaciones con Caterpillar Financial Services por US$2.0 millones.

Al 31 de diciembre de 2010, los rubros de edificios y muebles y enseres incluyen costo y depreciacion
acumutada por S/.41.98 millones y $/.12.87 millones, respectivamente, (5/.39.6 miliones y S/.9
millones al 31 de diciembre de 2009, respectivamente) relacionados con contratos de arrendamiento
financiero.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES DIFERIDOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

200 = 2000

$1.000 $1.000
Impuesto a la renta 10,897 16,351
Participacion de los frabajadores 6,486 4,960
17,383 21,311

Las partidas temporales que dan origen al impuesto a la renta y participacion de los frabajadores
diferidos activo son las siguienies:
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Al 1 de Adiciones y Al 31 de

enero reversiones diciembre
de 2010 del afio 2010 de 2010
$/.000 $1.000 S/.000
Provision para desvalorizacion de existencias 5,084 246 5,330
Diferencias en tasas de depreciacion 10,117 707 10,824
Otras provisiones 14,567 2,092 16,659
Resultado por la exposicion a la inflacién
de existencias e inversiones 650 { 134) 516
Provision para vacaciones 4,179 794 4,973
Intangibles de duracién limitada { 1,738) 526 { 1,212)
Ganancias por ventas diferidas, neto { 1,600) 2,010 410
Operaciones de arrendamiento financiero { 3,244) { 1,768) ( 5,012}
Revaluacion de terrenos € inmuebles { 14,383) 11,198) ( 25,579)
Provisién para cuentas de cobranza dudosa 7.679 2,795 10,474
Impuesto a [a renta y participacion diferida 21311 3,928) 17,383
2010 2009
S/.000 S/.000
Total al final del afo 17,383 21,311
Total al inicio del afio 21.311 25977
{ 3.928) ( 4,666}
Abono a resultados del afio:
Participacion de los trabajadores 1,699 439
Impuesto a la renta 6,535 738
Ajuste ( 538) -
7,696 1,177
Cargo en patrimonio ( 11,624} 5,843)
( 3.928) 4.666)

La Gerencia estima que, sobre la base de sus proyecciones, el saldo deudor del impuesio alarenfay
participacion de los trabajadores diferidos, sera recuperado a través de su aplicacion al impuesto a la
renta y participacion de los trabajadores que resulte de la utilidad de los proximos afios.
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2010 2009
$1.000 $1.000
Sobregiros bancarios 591 509
Préstamos;
Scotiabank Perd 20,712 21,730
Banco Financiero del Pert - 14,682
Caterpillar Americas Co 5,669 13,873
HSBC Bank (Panama) S.A. 11,883 13,100
Banco Interamericano de Finanzas — BIF 19,164 12,502
Banco de Crédito del Per( 43,324 12,143
BBVA Banco Continental 38,939 11,443
Banco Santander Central Hispano - 8,978
Banco Internacional del Pert 27,900 3,426
Caterpilfar Financial Services - 753
Mercantil Commercebank 29,792 -
Banco de América Central - BAC 5126 -
Citibank ~ Sucursal El Salvador 1,124 -
203,633 112,530
204,224 113,039
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Los préstamos bancarics corresponden a créditos ebtenidos para financiar capital de trabajo e
importaciones. Estos saldos son de vencimiento corriente, devengan intereses anuales a tasas que
fluctlian entre 1.87% y 9.9% tasa fija y a tasas de Libor mas 2.95% y 4% y no cuentan con garantias

especificas.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2010 2009
S7.000 $1.000
Facturas 231,018 126,413
Letras 67 877 88.058
298,895 214,471

Al 31 de diciembre de 2010, los saldos de facturas y pagarés por pagar incluyen principaimente
cuentas por pagar a Caterpillar Américas Co. por US$38.7 millones y US$21.1 millones,

respectivamente (US$29.8 millones y U$29.2 millones, respectivamente al 31 de diciembre de 2009),

las que corresponden a pagarés por financiamiento de facturas que generan intereses a tasa anual

promedio de 2.95%.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende al 31 de diciembre:

2010 2009

$1.000 $1.000
Anticipos de clientes 147,275 18,400
Provisién para gastos estimados 28,796 21,908
Cuenta por pagar por adquisicién de subsidiarias 23,389 -
Pacific Services & Trading Inc. 7,951 7,624
Provision de beneficios sociales de trabajadores 6,625 1,795
Provisién para intereses de obligaciones por pagar 4123 4,144
QOtros 13.753 16,172

231,922 70,043

Los anticipos de clientes corresponden principalmente al pago del precio de camiones mineros cuya

enirega sera efectuada durante los primeros meses del afic 2011.
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16

Las obligaciones financieras relacionadas con arrendamientos financieros se encuentran garantizadas
debido a que los derechos de propiedad sobre el activo revierten al arrendador en caso de
incumplimiento per parte del Grupo.

2010 2009
$/.000 S/.000
Obligaciones por arrendamiento financieros — pagos
minimos de arrendamiento
Hasta 1 afio 11,308 17,797
Mayor a 1 afio hasta 5 afios 24,6829 32,389
35,937 50,166
Fuiuros cargos financieros sobre
arrendamiento financieros ( 4.079) ( 5.782)
Valor presente de las obligaciones por
arrendamientos financieros 31,858 44,404
El valor presente de las obligaciones por
arrendamientos financieros es el siguiente:
Hasta 1 afio 10,024 17,169
Mayor a 1 afio hasta 5 afios 21,834 27,235
31,858 44,404

PATRIMONIO NETO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2010, el capital autorizado, suscrito y pagado asciende a 5/.530,961,159
formalizado mediante escritura publica y representado por 482,691,963 accicnes comunes de un valor
nominat de S/.1.10 cada una. Del total de acciones, el 88.03% pertenece a inversionistas nacionales y
11.97% a extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2009, el capital autorizado, suscrito y pagado ascendid a $/.467,297,784
formalizado mediante escritura puiblica y representado por 424,816,167 acciones comunes de un valor
nominal de $/.1.10 cada una, de las cuales 84.44% pertenecen a inversionistas nacionales y 15.56%
a extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la cotizacion burséatil de las acciones de la Compaiiia ascendié a
5/.4.25 y 5/.2.64 por accidn, respectivamente y su frecuencia de negociacion fue de 100% y 95%,
respectivamente. El ntimero de acciones en circulacion se muestra en la Nota 25.

Al 31 de diciembre de 2010, la estructura societaria de la Compafiia es (a siguiente:

Porcentaje
Porcentaje de participacion Numero de total de
individual del capital acciohistas participacién
Hasta 1.00 1,671 21.83
De 1.01 al 5.00 16 49.69
De 5.01al10 4 28.48
1,591 100.00
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b} Resultados no realizados -
Al 31 de diciembre de 2010, el saldo comprende:

» El excedente de revaluacién, neto de su correspondiente impuesto a fa renta diferido.

e Elvalor razonable de los instrumentos financieros derivados designados como de coberturas
contables de flujos de efectivo, neto de su correspondiente impuesto a la renta diferido.

* Ajustes patrimoniales de ciertas subsidiarias y asociadas al valor de participacion patrimonial.

El excedente de revaluacion de libre disposicién por provenir de inmuebles realizados en el gjercicio
anterior fue por 5/.1.2 miffones, monto que fue transferido a resuitados acumulados en el afio 2010,

¢} Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal debe constituirse con Ia transferencia
del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion, la reserva legal podra ser
aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios
posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligateria su reposicion.

Al 31 de diciembre de 2010, los resultados acumulados incluyen S/.13.8 millones gue deberan ser
transferidos a fa reserva legal, previa aprobacion de la Junta General de Accionistas.

d} Resultados acumulados -

En Junta General Obligatoria de Accionistas de! 31 de marzo de 2010 se aprobd la distribucién de
dividendos en efectivo por S/.28.0 millones y la capitalizacién de resultados acumulados por 8/.63.7
mitiones. Asimismo, se aprobo la transferencia a Ia reserva legal de $/.10.1 millones proveniente de
ta utilidad del afio 2009.

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 31 de marzo de 2009 se aprobd la distribucién de
dividendos en efectivo por $/.20.8 millones y la capitalizacién de resultados acumulados por S/.51.7
millones. Asimismo, se aprobd la transferencia a la reserva legal de $/.8.0 millones proveniente de la
utilidad del afio 2008.

Los dividendos que se distribuyan en favor de accionistas diferentes de personas juridicas
domiciliadas, estan afectos a la tasa del impuesto a la renta de 4.1%; el que debe ser retenido por la
Compafiia.

e) Diferencia por conversién -

Este rubro comprende las diferencias generadas al aplicar la metodologia de traduccion descrita en Ia
Nota 2-d) por parte de las subsidiarias del exterior.

SITUACION TRIBUTARIA

a} De acuerdo con la legislacién vigente, no esta permitida la determinacion de impuestos en forma
consolidada. Ferreyros S.AA. y subsidiarias han efectuado esta determinacion en forma
individual.

b) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legistacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado mostrado en los estados financieros, aguellas partidas que la referida tegislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.
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En Pert, Guatemala, El Salvador y Belice |a tasa del impuesto a la renta es 30%, 31%, 25% y
25%, respectivamente.

De acuerdo con la legisfacion vigente en el Per(, ta participacion de los trabajadores corresponde
al 8% de la materia imponible a excepcion de Fiansa S A. (10%) y Orvisa - Servicios Técnicos
S.A.C. (5%}). Esta participacidon es deducible para propésitos del célculo del impuesto a la renta.
Afos sujetos a fiscalizacion -

Empresas en Per( -

Los aflos gue estan sujetos a fiscalizacion son las siguientes: Ferreyros S.A.A. del 2007 al 2010,
as/ como el impuesto generatl a las ventas carrespondiente al afio 2006; Motorindustria S.A.,
Fiansa S.A., Orvisa S A, Unimag S.A., Depdésitos Efe S.A. y Mega Representaciones S.A. (del
2006 al 2010); Ferrenergy S.A.C. (2006 al 2010); Cresko S.A. (del 2007 al 2010).

Empresas en Guatemala -

Los afios 2007 al 2010 se encuentran sujetos a fiscalizacién por parte de las autoridades
fributarias.

Empresas en El Salvador -

Los afios 2008 al 2010 se encuentran sujetos a fiscalizacian por parte de las autoridades
tributarias,

Empresas en Belice -

Los afios 2004 al 2010 se encuentran sujetos a fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

El gasto (ingreso} por impuesto a la renta y participacion de los trabajadores mostrados en &l
estado de ganancias y pérdidas comprende:

2010 2009
$/.000 51000
Participacion de los trabajadores:
Corriente 18,343 16,517
Diferido (Nota 11) ( 1,699) { 439)
16,644 16,078
impuesto a fa renta;
Corriente 67,494 57,097
Diferido (Nota 11) ( 5.987) ( 738)
' 61,497 56,359

De acuerdo con la legislacion vigente, para propésitos de [a determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, el precio de transferencia entre partes vinculadas y no
vinculadas debe contar con documentacion e informacién que sustente los métodos y criterios de
valuacidn aplicados en su determinacion. La Administracién Tributaria esta facultada a solicitar
esta informacion al coniribuyente.

El Impuesto Temporal sobre los Activos Netos grava a los generadores de rentas de tercera

categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. A partir def afio 2008, |a tasa del
impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos netos que excedan S/.1 millén.
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El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion det Impuesto a fa
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

h) De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, las empresas ubicadas en la region de la selva,
como es el caso de Orvisa, tienen derecho al reintegro del impuesto general a [as ventas
consignado en las facturas de los proveedores. Dicho reintegro, previa aprobacion de la
Administracion Tribitaria, se hace efectivo mediante notas de crédito negociables.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2010, Ferreyros S.A.A. mantiene diversas acotaciones fributarias por el
impuesto a [a renta e impuesto general a las ventas por revisiones de ejercicios del 2001 al 2008, por
un total aproximado de S/.106 millones, que incluye multas e intereses. L.a Comparifa ha presentado
los recursos de apelacion ante la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT) y
el Tribunal Fiscal, segin corresponde.

Al 31 de diciembre de 2010, Ferreyros S.A.A. mantiene en praceso de reclamacion, juicios por US$0.6
millones y $/.1.3 millones por concepto de indemnizacion por dafios y perjuicios iniciados por terceros.

La Gerencia de la Compafiia, basada en la opinion de sus asesores legales v tributarios, considera
que dichas acotaciones y juicios son improcedentes y que el resuitado final seria favorable a la
Compaiiia; por lo tanto, no ha considerado necesario registrar una provision por estos procesos.

Respecto de los procesos de fiscalizacian de los que resultaron fas acotaciones tributarias
mencionadas, de acuerdo al procedimiento establecido, [a Administracion Tributaria informd a la
Compafiia, previamente a su emision, el resultado de cada fiscalizacion en conjunto, otorgando un
plazo para evaluar y subsanar las omisiones e infracciones supuestamente cometidas. En este
sentido, la Compafifa cumplio en su oportunidad con subsanar y pagar las omisiones e infracciones
que, de acuerdo con la evaluacion de la Gerencia y sus asesores tributarios, se consideraron
procedentes. En noviembre de 2010, el Tribunal Fiscal resolvié a favor de la Compafifa respecto de una
multa vincufada al impuesto a fa renta de tercera categoria del ejercicio 2000, cuyo valor actualizado con
intereses era de 5/.6.3 millones.

Compromisos -

Al 31 de diciembre de 2010, la Companiia tiene fos siguientes compromisos:

a) Avales por US$42.3 millones y US$15.9 millones, que garantizan operaciones de crédito de
subsidiarias y afilladas y de operaciones de compra de terceros, respectivamente.

b) Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US$18.5 millones, que garantizan
principalmente la seriedad de la oferta de la Compafiia y el fiel cumplimiento de [a entrega de los
productos vendidos a traves de licitaciones publicas.

¢) Al 31 de diciembre de 2010, en la subsidiaria Fargoline S.A., la mercaderla en deposito simple y
en deposito aduanero asciende a US$12 millones y US$21 millones, respectivamente (US$5
millones y US$18 millones, al 31 de diciembre de 2009, respectivamente). Asimismo, a esa fecha
dicha compariia, tiene contratado un seguro de caucidn en garantia por la mercaderia en régimen
aduanero por US5$0.25 miliones y por la mercaderia en depésito temporal por US$0.4 millones.
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COSTO DE VENTAS

Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:

2010 2009
5/.000 $/.000
Inventario inicial de existencias 544,298 750,127
Compra de mercaderia 2,357,830 1,295,666
Mano de obra y gastos de taller 200,958 119,259
Gastos de operacion de flota de alquiler 77,727 82,808
Otros 49 985 43,847
Inventaric final de existencias ( 892 291) { 544 298)
2,338,307 1.747.409
GASTOS DE ADMINISTRACION
Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:
2010 2009
S1.000 S/.000
Cargas de personal 66,586 51,396
Servicios prestados por terceros 28,683 24 302
Tributos 1,437 1,446
Cargas diversas de gestion 5,306 6,646
Depreciacidn y amortizacién 10,761 8,801
Provisiones del ejercicio 11,250 13.444
124,023 106.035
GASTOS DE VENTA
Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:
2010 2009
S/.000 $/.000
Cargas de personal 125,672 103,175
Servicios prestados por terceros 59,396 40,970
Tributos 1,059 521
Cargas diversas de gestion 62,548 43,910
Depreciacion y amortizacion 13,638 9,948
Provisiones del ejercicio 1.724 5,284
264,037 203,808

INGRESOS DIVERSOS, NETO

Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:
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2010 2009

51.000 S/.000
Ingresos por ventas de otros activos 4297 4,632
Ingresos por servicios loglsticos y monitoreo de maquina 943 1,010
Ingresos por resolucion de contratos - 2,084
Ingresos por alquiler de inmuebles 959 644
Ingresos por comision de colocacian de créditos 672 518
Provisian para desvalorizacion de existencias neto { 1,628) { 4,624)
Otros 1,917 2,296
7,160 6,560

INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2010 2009
$/.000 $/.000
Intereses por ventas a plazos 17,045 14,277
Intereses moratorios 6,780 4,763
Descuentos por pronto pago 1,015 908
Intereses por depdsitos bancarios 1,059 250
Otros ingresos financieros 8322 6,455
34,221 26653

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por los afios ferminados el 31 de diciembre comprenden:

2010 2009
51000 $/.000
Intereses por préstamos bancarios 30,213 44 806
Intereses por bonos corporativos 18,176 17,266
Intereses por financiamiento de proveedores del exterior 2,835 3,275
Impuesto a las transacciones financieras 11,484 4 357
Oftros gastos financieros 9,253 21,735
71,961 91439

UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidad por accién es calculada dividiendo la utilidad correspondiente a los accionistas comunes
entre el promedio ponderado de las acciones en circulacion a la fecha del balance general

Dias de Promedic
Acciones en Acciones base vigencia hasta ponderado
circulacidn para el calculo el cierre del afio de acciones
Ejercicio 2610
Saido al 1 de enero de 2010y al
31 de diciembre del 2010 482 691,963 482 691,963 365 482 691,963
Ejercicio 2009
Saldo al 1 de enero de 2009 y al
31 de diciembre del 2009 424 816,167 482,691,963 365 482,691,963

El nlimero de acciones emitidas por [as capitalizaciones de resultados acumutados y de excedente de
revaluacion se han ajustado retroactivamente para todos los periodos presentados.
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El célculo de la utilidad por accidn al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2010 Al 31 de diciembre de 2009
Utitidad Acciones Utilidad Utilidad Acciones Utitidad
numerador denominador por accion numerader denominador por accién
Si. 8l 1218 S/

Utilidad basica por accién  _138,950,000 _..482.691.963 0288 100006,000 _ 482691963 _  0.207

Por no existir condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la utitidad diluida por accion: ésta
se establece cuando existen acciones (comunes o de inversion), potenciales, las cuales corresponden
principalmente a instrumentos financieros o contratos que den derechos a sus tenedores a obtener
acciongs comunes ¢ de inversion.

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Gerencia ha determinado los segmentos operativos sobre la base de los informes revisados por el
Directorio.

El Directorio considera el negocio desde una perspectiva por producto en base a las unidades de
negocio en las que opera, que incluye lo siguiente:

» Equipos pesados que incluyen las operaciones de compra - venta de equipos, sus respectivos
repuestos y servicios de mantenimiento y reparacion.

¢ Automotores, que incluye las operaciones de compra - venta de vehiculos automotrices, sus
respectivos repuestos y servicios de mantenimiento y reparacion.

e Alquiler de equipos.

s Equipos agricolas, que incluye las operaciones de compra - venta de equipos agricola, sus
respectivos repuestos y servicios de mantenimiento y reparacién.

« Ofras unidades de negocio.

La Gerencia no considera necesario incluir la informacion por segmento geogréfico, debido a que las

aperaciones en el exterior no son significativas en relacion a los estados financieros tormados en su
conjunto.
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TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los afios terminados el 31 de diciembre
que no se incorporan en el estado de flujos de efectivo, debido a que no representan flujos de
efectivo:

2010 2009

$/.000 $1.000
Transferencias de existencias a inmuebles, magquinaria y
equipo 132,126 87,267
Transferencias de inmuebles, maquinaria y equipo a
existencias 127,322 43,708
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