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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
22 de marzo de 2010

A los sefiores Accionistas y Directores
Ferreyros S.A.A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Ferreyros S.A.A. y subsidiarias
que comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2009 y al 31 de
diciembre de 2008 y los estados consolidados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de.efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Pert. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno relevante en la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados para que no
contengan representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Pert. Tales normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros consolidados no contienen representaciones erréneas de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros consolidados contengan representaciones erroneas de importancia relativa, ya
sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante de la Compariia en la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
los principios de contabilidad aplicados son apropiados y que las estimaciones contables realizadas
_por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros consolidados. :

inscrita en la Partida No. 11028527
Registro de Personas Juridicas de Lima
Capital pagado S/. 1,065,000.00



22 de marzo de 2010
Ferreyros S.AA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.
Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes indicados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Ferreyros S.A.A. y
subsidiarias al 31 de diciembre de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru.

Refrendado por

: (socio)
Esteban Chong L_{
Contador Publicé Célegiado Certificado

Matricula No. 01-010595
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Por el aio terminado
el 31 de diciembre de

2009 2008
$/.000 $/.000

Ventas netas 2,213,288 2,304,246
Oftros ingresos operacionales 1,763 1,514
Total de ingresos brutos 2,215,051 2,305,760
Costo de ventas (Nota 19) (1,747,409) (1,790,733)
Utilidad bruta 467,642 515,027
Gastos de venta (Nota 21) (203,808) (194,495)
Gastos de administracion (Nota 20) (106,035) (93,517)
Ingresos (egresos) diversos, neto (Nota 22) 6,560 10,821
Utilidad de operacion 164,359 237,836
Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros (Nota 23) 26,653 37,246
Gastos financieros (Nota 24) (91,439) (71,888)
Diferencia en cambio, neta 69,250 (61,886)
Participacion en los resultados de partes relacionadas
por el método de participacion 3,620 (2,365)

8,084 (98,893)
Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta 172,443 138,943
Participacion de los trabajadores (Notas 11y 17) (16,078) (13,127)
Impuesto a la renta (Notas 11y 17) (56,359) (44,864)
Utilidad neta del afio 100,006 80,952
Utilidad basica y diluida por accion (Nota 25) 0.235 0.191

Las notas que se acompaiian de la pagina 8 a la 43 forman parte de los estados financieros consolidados.
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza a clientes

Otros cobros relativos a la actividad

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

Pago de tributos

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta de inmuebles, maquinaria y equipo

Compra de maquinaria y equipo

Desembolso por trabajos en curso de inmuebles, maquinas y equipo
Venta de inversiones en valores

Compra de activos intangibles

Otros cobros relativos a la actividad

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras, neto
Obligaciones financieras a largo plazo, neto
Intereses de obligaciones financieras
Dividendos pagados

Oftros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de financiamiento

Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Por el aiio terminado
el 31 de diciembre de

2009 2008
S1.000 S1.000
2,705,879 2,647,447
48,607 56,231
(1,674,824) (2,750,238)
(251,497) (248,371)
(136,389) (88,806)
(36,408) (38,768)
655,368 (422,505)
16,264 10,867
(30,022) (47,310)
(18,163) (12,707)
605 (995)
(1,434) (3,251)
1,873 99
(30,877) (53,297)
(497,375) 59,642
13,781 563,620
(93,553) (68,182)
(20,795) (42,649)
- (659)
(597,942) 511,772
26,549 35,970
81,866 45,896
108,415 81,866




FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL FLUJO
DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del afio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo de

efectivo de las actividades de operacion:

Provisién para cuentas de cobranza dudosa

Provision para desvalorizacion de existencias

Provision por fluctuacion del valor de las inversiones
Recuperacion de provision para desvalorizacion de existencias
Provisién para desvalorizacion de activos fijos

Provision para gratificacién de trabajadores

Provisiéon para vacaciones de trabajadores

Otras provisiones

Valor de participacién patrimonial de inversiones en valores
Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Depreciacion y amortizacion

Gastos financieros

Remuneraciones al directorio

Participacién de los trabajadores

Impuesto a la renta y participacidn de los trabajadores diferidos
Otros

Variaciones netas en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos contratados por anticipado

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de operacion

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2008
S7.000 S7.000
100,006 80,952
10,540 6,092
11,321 4,665
- 403
(5,177) (5,205)
- (340)
9,117 10,186
(464) 2,197
(12,851) 2,079
(3,620) 2,365
(1,013) (3,251)
86,238 66,208
91,439 71,888
8,244 6,484
16,078 13,127
(1,388) (4,347)
(30,985) (18,851)
29,197 (120,598)
8,891 (20,699)
378,477 (435,966)
2,072 805
8,088 (45)
(64,037) (17,809)
15,195 (62,845)
655,368 (422,505)

Las notas que se acompafian de la pagina 8 a la 43 forman parte de los estados financieros consolidados.



FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Ferreyros S.A.A. (en adelante la Compafiia) se constituyd en la ciudad de Lima en setiembre de
1922 con el nombre de Enrique Ferreyros y Cia. Sociedad en Comandita. Posteriormente, efectuéd
diversos cambios de denominacion hasta junio de 1998, cuando modificé su estatuto social a fin de
adecuarlo a la Ley General de Sociedades vigente, por el cual su actual razén social es Ferreyros
Sociedad Anodnima Abierta (Ferreyros S.A.A.). Su domicilio legal es Avenida Cristébal de Peralta
Norte No.820, Surco y cuenta con sucursales en Lima y en las ciudades de Piura, Lambayeque,
Trujillo, Chimbote, Huaraz, Ica, Arequipa, Cusco, Cajamarca y Huancayo, asi como oficinas en
Tumbes, Cerro de Pasco, La Merced y Ayacucho.

b) Actividad econémica -

Su actividad principal es la importacion y venta de maquinaria, motores, automotores, y repuestos,
alquiler de maquinaria y equipos y la prestacion de servicios de taller.

En el 2009, el personal utilizado por Ferreyros S.A A. y subsidiarias (en adelante la Compaiiia), para
desarrollar sus actividades, comprendié 84 funcionarios, 1,557 empleados y 1,808 obreros (95
funcionarios, 1585 empleados y 1908 obreros al 31 de diciembre de 2008).

A continuacion se presentan los principales saldos de las empresas que conforman los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 con indicacion del porcentaje de
participacion que Ferreyros S.A.A. tiene en ellas, sea directa o indirectamente a dicha fecha, asi como
informacion relevante al respecto:

Porcentaje En miles de nuevos soles
de partici- Patrimonio Utilidad (pérdida)
pacion Activos neto del afio
Entidad Actividad 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Ferreyros S.AA. Compraventa de - - 1,529,880  1,896450 633,700 537,512 100,503 80,445
maquinaria y re-
puestos y presta-
cion de servicios
de taller
Unimag S.A. Compraventa de 100.00 100.00 211,448 233,473 61,579 50,317 9,261 8,594
maquinaria y re-
puestos y presta-
cién de servicios
de taller
Orvisa SAA.y Compraventa de 100.00 100.00 77,384 97,035 29,822 29,808 5,014 6,340
subsidiarias maquinaria y re-
puestos y presta-
cion de servicios
de taller
Domingo Rodas S.A. Crianza y venta 100.00 100.00 16,214 25,677 1,035 4416 ( 5701) ( 2,077)

de langostinos



Porcentaje En miles de nuevos soles

de partici- Patrimonio Utilidad (pérdida)
pacion Activos neto del afio
Entidad Actividad 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Fiansa S.A. Servicios de 100.00 100.00 33,267 28,903 12,852 11,006 1,846 1,347
metal mecéanica
Depdsitos Efe S.A. Servicios de 100.00 100.00 49,317 30,681 19,404 18,058 1,566 401
Almacenaje
Mega Representa- Representante y 100.00 100.00 24,756 21,709 8,878 5,785 950 1,701
ciones S.A. distribuidor de neu-
maticos Goodyear
Ferrenergy S.A.C. Generacién y 50.00 50.00 14,657 15,958 4,623 4,497 126 885
suministro de
energia
Cresko S.A. Compraventa de 100.00 100.00 42,765 48,020 16,566 16,556 10 ( 335)
maquinaria, equipos
einsumos  quimicos
Motorindustria S.A. Sin actividad desde 100.00 100.00 2,114 2,327 2,081 2,267 ( 186) 77

marzo 2006

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion -

Los estados financieros consolidados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Pert. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Peru corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF)
aprobadas por la Contaduria Publica de la Nacion, a través de resoluciones emitidas por el Consejo
Normativo de Contabilidad.

Los estados financieros de 2009 y 2008 han sido preparados de acuerdo con el principio de costo
histérico, modificado por la revaluacion de terrenos y por el registro de los instrumentos financieros
derivados reconocidos a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Pert requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros se describen en la nota 4.

La variacion en el poder adquisitivo de la moneda peruana en los afios 2009 y 2008 con referencia al
Indice de Precios al por Mayor, de acuerdo con estadisticas oficiales, ha sido de una deflacion de 5.05%
y una inflacién de 8.79%, respectivamente.



Modificaciones a normas emitidas e interpretaciones aprobadas por el Consejo Normativo de
Contabilidad adoptadas por la Compafiia a partir de 2009 -

El Consejo Normativo de Contabilidad a través de su Resolucion No.040-2008-EF/94 de fecha 14 de
marzo de 2008 aprobd la aplicacion de las siguientes interpretaciones para la preparacion de estados
financieros al 31 de diciembre de 2009:

NIC 32, “Instrumentos financieros: Presentacion” (modificada en 2006). Esta norma ha sido modificada
para alinear sus requerimientos a los de la NIIF 7 que se describe a continuacion.

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar. Esta norma requiere que la entidad suministre
informacion que permita que los usuarios de sus estados financieros evalien la relevancia de los
instrumentos financieros en su situacion financiera y en su desemperio. Esta norma exige que se revele
el analisis de la gerencia sobre los potenciales efectos de cada tipo de riesgo financiero que afectan a la
entidad. La norma distingue a los riesgos financieros como: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo
de mercado. La norma exige la presentacion de informacion cualitativa y cuantitativa de sus
instrumentos financieros, presentada de la misma forma en que es analizada por la gerencia en su
funcion de administracion de riesgos planteando requerimientos minimos de exposicion. Esta norma
aplica a:

- Instrumentos financieros reconocidos y no reconocidos, y
- Contratos para comprar o vender productos no financieros que estan dentro del alcance de la NIC 39.

NIIF 8, Segmentos Operativos. La NIIF 8 sustituye a la NIC 14, Informacion por Segmentos y alinea la
informacion por segmentos con los requerimientos de reporte de la norma americana SFAS 131,
“Revelaciones sobre Segmentos de una Empresa e Informacion relacionada’. La nueva norma requiere
un “enfoque gerencial”, bajo el cual la informacién por segmentos se presenta sobre las mismas bases
en que es usada para fines de reporte interno.

Asimismo, se aprobd la CINHF 13, “Programas de lealtad de clientes” y la CINIIF 14 “El limite de un
activo por beneficios definidos, obligacion a mantener un nivel minimo de financiamiento y su
interaccion” que no son aplicables a la Compafiia porque no opera ningln programa de lealtad de
clientes ni ofrece esquemas de pensiones.

Normas, modificaciones a normas e interpretaciones vigentes internacionalmente a partir del 1 de enero
de 2009 y pendientes de aprobacién por el Consejo Normativo de Contabilidad que la Compafiia no ha
adoptado -

- NIIF 2 (Modificada), “Pagos sobre la base de acciones”.

- NIIF 3 (Revisada), "“Combinaciones de negocios”.

- NIF 5 (Modificada), “Activos no corrientes a ser mantenidos para la venta y operaciones
discontinuas”.

- NIIF 7 (Modificada), “Instrumentos financieros - revelaciones”.

- NIC1 (Revisada), “Presentacion de estados financieros”.

- NIC 16 (Modificada), “iInmuebles, maquinaria y equipo”.

- NIC 19 (Modificada), “Beneficios de los empleados”.

- NIC 20 (Modificada), “Tratamiento contable de subsidios gubernamentales y revelacion de
asistencia gubernamental”.

- NIC 23 (Modificada), “Costos de endeudamiento”.

- NIC 27 (Modificada), “Estados financieros consolidados y separados’.

- NIC 28 (Modificada), “Inversiones en asociadas”.

-10 -



- NIC 31 (Modificada), “Interés en asociaciones en participacion”.
- NIC 36 (Modificada), “Deterioro de activos”.
- NIC 38 (Modificada), “Activos intangibles”.

- NIC 39 (Modificada), “Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”.
- NIC 40 (Modificada), “Inversiones inmobiliarias”.

- NIC 41 (Modificada), “Agricultura”.

- CINIIF 15, “Contratos de construccion de inmuebles”.

- CINIIF 18, “Cobertura de una inversion neta en una operacion en el exterior”.

Se han producido también varias modificaciones menores a la NIIF 7, “Instrumentos financieros:
revelacién”, NIC 8, “Politicas contables, cambios en estimados contables y errores”, NIC 10, “Eventos
posteriores al periodo de reporte”, NIC 18, “Ingresos” y NIC 34, “Informacion financiera interina”, NIC 20
“Tratamiento contable de subsidios gubernamentales y revelacion de asistencia gubernamental’, NIC 29
“Informacion en economias hiperinflacionarias”, NIC 40 “Inversiones Inmobiliarias” y NIC 41
“Agricultura”, que son parte del proyecto de mejoras anuales del IASB publicado en mayo de 2008.

Estas normas las adoptara la Compaiiia, en la medida que sea aplicable, conforme el Consejo
Normativo de Contabilidad apruebe su aplicacion en el Peru.

Normas, modificaciones e interpretaciones a normas existentes atin no vigentes internacionalmente, no
aprobadas por el Consejo Normativo de Contabilidad y que no se han adoptado anticipadamente por la
Compafiia -

Se han publicado las siguientes normas y modificaciones a las normas existentes cuya aplicacion es
internacionalmente obligatoria para los periodos contables a partir del 1 de enero de 2010 y que la
Compaiiia las adoptard, en caso sea aplicable, conforme sean aprobadas por el Consejo Normativo de
Contabilidad.

CINHF 17 “Distribucion de activos no monetarios a los propietarios”.

NIC 27 (revisada), “Estados financieros consolidados y separados”.

NIIF 3 (revisada), “Combinaciones de negocios”.

NIC 38 (modificacion), “Activos Intangibles”.

NIIF 5 (modificada), “Medicion de Activos no Corrientes (o grupos de activos a ser dados de baja)
clasificados como mantenidos para la venta”.

NIC 1 (modificada), “Presentacion de Estados Financieros”.

NIIF 2 (modificada) “Transacciones del Grupo liquidadas en efectivo y pagos sobre la base de
acciones”.

b) Consolidacion -
Subsidiarias y negocio conjunto -

Los estados financieros consolidados incluyen a los estados financieros de la Compaiiia y las de todas
las subsidiarias descritas en la Nota 1 (en adelante el Grupo). Las subsidiarias son todas las entidades
sobre las que la Compaiiia tiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras
generalmente por ser propietario de mas de la mitad de sus acciones con derecho a voto. La
existencia y efecto de derechos a voto potenciales que son actualmente ejercitables o convertibles se
consideran al evaluar si la Compaiiia controla a otra entidad. La participacién en negocio se consolida
proporcionalmente linea por linea Las subsidiarias y negocio conjunto se consolidan desde la fecha en
que su control se transfiere al Grupo. Estas dejan de consolidarse desde la fecha en la que el control
cesa.
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El Grupo usa el método de compra para contabilizar la adquisicion de subsidiarias. El costo de una
adquisicion se determina como el valor razonable de los activos entregados, instrumentos de patrimonio
emitidos y pasivos incurridos o asumidos a la fecha de compra, mas los costos directamente atribuibles
a la adquisicion. Los activos identificables adquiridos, los pasivos y pasivos contingentes asumidos en
una combinacion de negocios se valorizan inicialmente a sus valores razonables a la fecha de la
adquisicion, independientemente de la magnitud de cualquier interés minoritario. El exceso del costo de
adquisicion sobre el valor razonable de la participacion del Grupo en los activos netos identificables
adquiridos se registra como crédito mercantil. Si el costo de adquisicion es menor que el valor
razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida la diferencia se reconoce directamente en el
estado de ganancias y pérdidas.

Las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre compariias del Grupo se eliminan.
También se eliminan las ganancias y pérdidas no realizadas. Las politicas contables de las subsidiarias
son similares a las de la Compafiia, para asegurarla uniformidad con las politicas adoptadas por el
Grupo.

Asociadas -

Las asociadas son todas las entidades sobre Ias que la Compariia ejerce influencia significativa pero no
control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una participacion de entre
20% y 50% de los derechos a voto. Las inversiones en asociadas se registran por el método de
participacion patrimonial

La participacion del Grupo en las utilidades o pérdidas posteriores a la adquisicion de las asociadas se
reconoce en el estado de resultados y su participacion en los movimientos de reservas posteriores a la
adquisicion se reconoce en reservas. Los movimientos acumulados posteriores a la adquisicion se
ajustan contra el valor en libros de la inversién. Cuando la participacion del Grupo en las perdidas de
una asociada es igual o excede su participacion en la asociada, incluyendo cualquier cuenta por cobrar
no garantizada, el Grupo no reconoce mayor pérdida, a menos que haya incurrido en obligaciones o
efectuado pagos a nombre de la asociada. Los dividendos recibidos en efectivo de las asociadas se
acreditan al saldo de la inversion.

Cuando existen ganancias no realizadas en las transacciones entre el Grupo y sus asociadas, éstas se
eliminan en proporcion a la participacion del Grupo en la asociada. También se eliminan las pérdidas
no realizadas a menos que la transaccion evidencie el deterioro en el valor del activo transferido. Las
politicas contables de las asociadas son similares a las politicas adoptadas por el Grupo.

¢) Traduccion de moneda extranjera -

Moneda funcional y de presentacion:

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
Transacciones y saldos:

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio

vigentes a las fechas de las transacciones, publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP.
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Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resultan a la fecha del cobro o del pago de
tales transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos
de efectivo.

d) Activos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, (i) préstamos y cuentas por cobrar, (jii) activos financieros
a ser mantenidos hasta su vencimiento y (iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

i) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Los activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas son activos que se
mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido
principaimente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los instrumentos financieros
derivados también se clasifican como negociables a menos que se les designe como de cobertura.
Los activos en esta categoria se clasifican como activos corrientes.

iy Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del balance
general. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los prestamos y las cuentas por
cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y en efectivo y
equivalentes de efectivo en el balance general.

i) Activos financieros a ser mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros a ser mantenidos hasta su vencimiento corresponden a activos financieros
no derivados con vencimientos y pagos fijos o determinables que la Gerencia tiene intencion y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Los activos financieros a ser mantenidos hasta su
vencimiento se muestran como activos no corrientes, excepto por aquéllos cuyos vencimientos son
menores de 12 meses contados desde la fecha del balance y que se clasifican como activos
corrientes.

iv) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoria o que no clasifican para ser designados en ninguna de las otras
categorias. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Gerencia tenga
intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del
balance general.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupo tiene principalmente activos financieros clasificados como
préstamos y cuentas por cobrar.
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Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen en la fecha de la negociacion,
fecha en la que el Grupo se compromete a comprar o vender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion en el caso de todos los activos
financieros que no se registran a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Los activos
financieros que se reconocen a valor razonable a través de ganancias y pérdidas se reconocen
inicialmente a valor razonable y los costos de transaccion se reconocen como gasto en el estado de
ganancias y pérdidas. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y el Grupo ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activos financieros disponibles para la venta y los
activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas se registran posteriormente a su
valor razonable. Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado por el
método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” se incluyen en el estado de ganancias y pérdidas en el
rubro Otros ingresos (egresos), neto, en el periodo en el que se producen los referidos cambios en el
valor razonable. Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable a traves de
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas en el rubro otros ingresos
cuando se ha establecido el derecho del Grupo a percibir los pagos por los dividendos.

Los cambios en el valor razonable de los titulos valores monetarios denominados en moneda extrajera
clasificados como disponibles para la venta se distinguen entre las diferencias en cambio que resultan
de cambios en el costo amortizado del titulo valor y las que resultan de otros cambios en su valor en
libros. Las diferencias en cambio que resultan de cambios en el costo amortizado se reconocen en
resultados y las que resultan de cualquier otro cambio en el valor en libros se reconocen en el
patrimonio neto. Cambios en el valor razonable de titulos valores monetarios y no monetarios
clasificados como disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio neto.

Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se deteriora, los
ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable reconocidos en el patrimonio se incluyen en
el estado de ganancias y pérdidas en el rubro Otros ingresos (egresos), neto”.

Los intereses que surgen de los valores disponibles para la venta calculados usando el metodo de
interés efectivo se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas en el rubro otros ingresos. Los
dividendos generados por instrumentos disponibles para la venta se reconocen en el estado de
ganancias y pérdidas en el rubro otros ingresos cuando se ha establecido el derecho del Grupo a
percibir el pago de los dividendos.

e) Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos de libre
disponibilidad en bancos altamente liquidos de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o
menos. Los sobregiros bancarios se muestran como parte de las obligaciones financieras en el pasivo
corriente en el balance general.

f) Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la mercaderia

vendida o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no corrientes.
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Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provisiéon por deterioro.

g) Deterioro de activos financieros -

El Grupo evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o
grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros la
pérdida por deterioro se reconoce soélo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que
el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados confiablemente.

El criterio que utiliza el Grupo para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro
incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del
principal;

o El Grupo, por motivos econémicos o legales relacionados con la dificultad financiera del deudor, le
otorga una concesion que de lo contrario el deudor no podria considerar;

o Es probable que el prestatario entraré en bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras o
Informacion disponible que indica que hay una reduccidn medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reduccion ain no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera,
incluyendo:

i) cambios adversos en el estado de pagos de los prestatarios en la cartera;
i) condiciones nacionales, locales o de la industria que se correlacione con los incumplimientos
de los activos en la cartera.

Primero el Grupo evalla si hay evidencia objetiva de deterioro.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no
se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en
libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.
Si un préstamo o una inversion mantenida hasta su vencimiento tiene una tasa de interés variable, la
tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro es la tasa de interés efectiva corriente
determinada bajo el contrato. De forma practica, el Grupo puede medir el deterioro sobre la base del
valor razonable de un instrumento financiero utilizando su precio de mercado verificable.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro
(como una mejora en el ratio crediticio del deudor), se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas la
reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

El Grupo evalua al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero

o grupo de activos financieros. Respecto de los instrumentos de deuda, el Grupo utiliza el criterio
indicado arriba.

-15-



h) Inversiones en asociadas y negocio conjunto -

La Compaiiia registra sus inversiones en asociadas y negocio conjunto bajo el método de participacion
patrimonial, mediante el cual los resultados obtenidos en estas empresas son reconocidos en sus
estados financieros al valor en libros de la inversion. Los dividendos recibidos en efectivo reducen el
valor de las inversiones. Las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocio conjunto se presentan en
el rubro Inversiones financieras del balance general.

i)y Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, sobre la base
del método de identificacion especifica, excepto repuestos que se registran por el método del costo
promedio ponderado. El costo de las existencias excluye los gastos de financiamiento y las diferencias
en cambio. Las existencias por recibir se registran al costo por el método de identificacion especifica. El
valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones del
negocio, menos los gastos necesarios para la venta.

)) Inmuebles, maquinaria y equipo y depreciacion -

Los terrenos y edificios comprenden sustancialmente las plantas, locales de venta y oficinas. Los
terrenos se muestran a su valor razonable, sobre la base de tasaciones periddicas, efectuadas al
menos cada seis afios, por tasadores independientes. Las demas partidas de la cuenta inmuebles,
magquinaria y equipo se registran al costo historico menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro en su valor. El costo historico incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados
con el activo, se generen para el Grupo y el costo de estos activos puede ser medido razonablemente.
Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan al estado de ganancias y pérdidas en el periodo
en el que estos gastos se incurren.

Los aumentos en el valor en libros producto de la revaluacion de los terrenos se acreditan a la cuenta
Resultados no realizados en el patrimonio. Las disminuciones que revierten aumentos previos al mismo
activo son cargados directamente contra dicha cuenta en el patrimonio; todas las demas disminuciones
se cargan al estado de ganancias y pérdidas. El excedente de revaluacion incluido en el patrimonio
neto podra ser transferido directamente a la cuenta Resultados acumulados, cuando se produzca la
baja del activo correspondiente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos se calcula por el método de linea recta
y en funcion a horas-maquina utilizadas para asignar su costo o su monto revaluado menos su valor
residual durante el estimado de su vida til como sigue:

Afios
Edificios y otras construcciones 33
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 5y10
Maquinaria y equipo de alquiler (*)
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 4y10
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(*) En funcion a horas - maquina utilizadas.

Los valores residuales y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada balance general.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el valor recuperable de los activos. Los activos se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso, el mayor.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la
transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de ganancias y pérdidas.

k) Contratos de arrendamiento -

La maquinaria y equipo arrendados por las entidades del Grupo a terceros a través de contratos de
arrendamiento en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por dichas entidades se clasifican como arrendamientos operativos y se muestran en el
rubro Inmuebles, maquinaria y equipo del balance general, calculandose su correspondiente
depreciacion en funcién a horas-maquina utilizadas. Cuando se cumple el ciclo de alquiler, estos
activos son transferidos al rubro Existencias para su acondicionamiento y posterior venta. El ingreso por
alquileres se reconoce en funcién a las horas-maquina utilizadas mensualmente durante el plazo del
contrato.

Por otro lado, los arrendamientos de inmuebles, maquinaria y equipo en los que el Grupo asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que
resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos a
realizar por el Grupo por el arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento financiero se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que
se obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacion por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en el rubro obligaciones
financieras a largo plazo. El elemento de interés del costo financiero se reconoce en el estado de
ganancias y pérdidas en el periodo del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés
periodica constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo.

l) Intangibles -

Los costos que estan directamente asociados con programas de computacion que brindaran beneficios
econdmicos futuros mayores que su costo en mas de un afo, se reconocen como activos intangibles y
se incluyen en el rubro Otros activos en el balance general. Estos costos se amortizan por el metodo de
linea recta en el estimado de su vida Util que es de 4 afios.

m) Deterioro de activos no financieros -

Los activos que tienen vida util indefinida y no estén sujetos a amortizacion, se someten a pruebas
anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperabie. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se

-17 -



obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

n) Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos. De lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

0) Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
transaccion incurridos; posteriormente, se registran a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de
ganancias y pérdidas durante el periodo de vigencia del préstamo y/o de las obligaciones emitidas
usando el método del interés efectivo.

p) Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce
directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias aplicables
individualmente a las entidades que conforman el Grupo y promulgadas a la fecha del balance general.
El Grupo, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores presentados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias (y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por las diferencias temporales que surgen de las
inversiones en subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las
diferencias temporales es controlada por la Compafiia y es probable que la diferencia temporal no se
revertira en un momento previsible en el futuro.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los

-18 -



impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria en
donde exista intencién de liquidar los saldos sobre bases netas.

q) Beneficios al personal -
Participacion en las utilidades

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
sobre la base de las tasas aplicables segln la legislacion laboral vigente a la materia imponible
determinada de acuerdo con la legislacion tributaria vigente.

Vacaciones

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base del
devengado. La provision por la obligacion estimada por vacaciones anuales y otras ausencias
remuneradas del personal resultantes de servicios prestados por los empleados se reconoce a la fecha
del balance general.

Compensacion por tiempo de servicios

La provision por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de los derechos
indemnizatorios de acuerdo con la legislacién vigente, y se muestra neta de los depésitos efectuados
con caracter cancelatorio, en la institucion del sistema financiero elegida por los trabajadores.

r) Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida de recursos para
pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones para
futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se reconoce una
provision aun cuando la probabilidad de la salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en la misma clase de obligaciones sea muy pequefia.

s) Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados financieros en
el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

t) Contingencias -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se exponen en notas a los
estados financieros, a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se reconocen
en los estados financieros y se revelan sélo si es probable su realizacion.

u) Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura -

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable de la fecha en que se celebra el contrato

del instrumento derivado y son permanentemente remedidos a su valor razonable. El método para
reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en los valores razonables de los derivados
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depende de si son designados como instrumentos de cobertura, y si es asi, la naturaleza de la partida
gue se esta cubriendo. El Grupo designa los contratos derivados como coberturas de un riesgo en
particular asociado con un activo o pasivo reconocidos o de una fransaccion prevista altamente
probable (cobertura de flujos de efectivo).

El Grupo documenta, al inicio de la transaccion, la relacion entre los instrumentos de cobertura y las
partidas cubiertas, asi como sus objetivos y estrategia de administracion de riesgos que respaldan sus
transacciones de cobertura. El Grupo ademas documenta su evaluacion, tanto al comienzo de la
cobertura como periddicamente, de si los derivados usados en las transacciones de cobertura son
altamente efectivos en compensar los cambios en los valores razonables o en los flujos de efectivo de
las partidas cubiertas.

Los valores razonables de los instrumentos derivados usados en coberturas se revelan en la Nota 3.1-
a). El total del valor razonable de los derivados usados como cobertura se clasifica como activo o
pasivo no corriente cuando el vencimiento del remanente de la partida cubierta es mayor a 12 meses, y
se clasifica como activo o pasivo corriente cuando el vencimiento del remanente de la partida cubierta
es menor a 12 meses.

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y que
califican como coberturas de flujos de efectivo se reconoce en el patrimonio. La ganancia o pérdida
relativa a la porcion inefectiva se reconoce inmediatamente en el estado de ganancias y pérdidas en el
rubro “otros ingresos (gastos) - neto”.

Los montos acumulados en el patrimonio neto se reciclan al estado de ganancias y pérdidas en los
periodos en los que la partida cubierta afecta ganancias y pérdidas (por ejemplo, cuando la venta
proyectada cubierta ocurre).

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o cuando deja de cumplir con los criterios para
ser reconocido a través del tratamiento contable de coberturas, cualquier ganancia o pérdida acumulada
en el patrimonio a esa fecha permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccion
proyectada afecte al estado de ganancias y pérdidas. Cuando se espere que ya no se producira una
transaccion proyectada la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio se transfiere inmediatamente
al estado de ganancias y pérdidas en el rubro “otros ingresos (gastos)”.

v) Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de los ingresos por venta de maquinaria y de servicios,
neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen como sigue:

e Los ingresos por venta de maquinas, motores, automotores y repuestos se reconocen cuando se
transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.
Los ingresos por servicios de taller se reconocen cuando el servicio ha sido brindado.

e Los ingresos por servicios de mantenimiento y reparacion y alquiler de maquinaria y equipo se
reconocen en el ejercicio en que se prestan los servicios correspondientes.

Otros ingresos de la Compafiia se reconocen de la siguiente manera:

e Ingresos por alquileres e intereses de financiamiento de ventas a plazo: sobre la base del
devengado.
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e Ingresos por comisiones de pedido directo: cuando el proveedor atiende el pedido.

e Ingresos por intereses financieros: sobre la base del rendimiento efectivo.

e Ingresos por dividendos: cuando se establece el derecho del Grupo de recibir su pago y se
acreditan al costo de la inversion.

w) Capital -
Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.
x) Informacion por segmentos -

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados al Responsable de toma de decisiones operativas. El Responsable de la toma de
decisiones operativas, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los
segmentos operativos, ha sido identificado como el comité ejecutivo que toma decisiones estratégicas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades del Grupo la exponen a ciertos riesgos financieros cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por el Directorio y la Gerencia, a efectos de
minimizarlos. Los riesgos financieros a los que el Grupo esta expuesto son riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda y el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos
de efectivo), riesgo de credito y riesgo de liquidez.

La gestion de riesgos es llevada a cabo por la Gerencia. La Gerencia identifica, evalua y decide la
contratacion de coberturas para los riesgos financieros.

a) Riesgos de mercado -
i) Riesgos de cambio -

El riesgo de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras y activos y pasivos
reconocidos se denominan en una moneda que no es la moneda funcional del Grupo. El Grupo
compra y vende sus productos, financia a sus clientes y mantiene endeudamiento en moneda
extranjera y esta expuesto al riesgo de cambio resultante de la exposicion del dolar estadounidense.

El riesgo de cambio del pasivo neto en moneda exiranjera se cubre econémicamente con las
existencias y la flota de alquiler, cuyos precios de venta se fijan en doélares estadounidenses.
Asimismo, para una porcion de sus ingresos en dolares, cubre con contratos forward de venta de
moneda extranjera, el tipo de cambio al que los convertira en moneda nacional, equivalente a un
porcentaje de los gastos fijos. Ello solamente relacionado a las ventas proyectadas en dolares
estadounidenses que califican como transacciones proyectadas “altamente probables”.

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo mantiene contratos forward con entidades financieras locales
por un importe total de US$12.2 millones y que vencen durante el afio 2010. Al 31 de diciembre de
2009, el valor razonable de los contratos forward asciende aproximadamente a S/.246 miles y se
encuentra reconocido con cargo a los Resultados no realizados en el Patrimonio.

-21-



Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2009 2008
uUs$000 Us$000
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 32,323 19,616
Cuentas por cobrar comerciales 144,580 127,222
Otras cuentas por cobrar 17,724 5,962
194,627 152,800
Pasivo
Obligaciones financieras 45,071 195,977
Cuentas por pagar comerciales 70,802 74,662
Otras cuentas por pagar e ingresos diferidos 28,034 18,773
Obligaciones financieras a largo plazo 185,797 217,053
329,704 506,465
Pasivo neto _ 135,077 353,665

Sin embargo, al 31 de diciembre de 2009, el Grupo tiene inventarios y flota de alquiler por US$290
millones (US$423 millones al 31 de diciembre de 2008) que compensan el pasivo neto en moneda
extranjera, ya que en su totalidad de transan en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2009, los tipos de cambio utilizados por el Grupo para el registro de los saldos
en moneda extranjera han sido de S/.2.888 y S/.2.891 por US$1 para los activos y pasivos,
respectivamente (S/.3.137 y S/.3.142 por US$1 para los activos y pasivos, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2008), los cuales son publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Al 31 de diciembre del 2009, el Grupo ha obtenido una ganancia por diferencia en cambio de
S/.540.4 millones y una pérdida por diferencia en cambio de S/.471.1 millones (S/.338.3 millones y
S/.400.2 millones de ganancia y pérdida por diferencia en cambio, respectivamente al 31 de
diciembre del 2008).

Si al 31 de diciembre de 2009, el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 1% en relacion con
el dolar estadounidense; con todas las otras variables mantenidas constantes, la ganancia después
de impuestos por el afio habria sido de S/.3.5 millones menor/mayor (S/.0.6 millén mayor/menor al
31 de diciembre de 2008) principalmente como resultado de las ganancias/pérdidas de cambio de
las cuentas por cobrar comerciales denominadas en doblares estadounidenses y las
ganancias/pérdidas de cambio de las obligaciones financieras denominadas en dodlares
estadounidenses.

i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus obligaciones financieras.

El Grupo analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés y evalla su impacto teniendo en
consideracion la proyeccion del desempefio de las variables macroeconémicas. Basada en estas
evaluaciones, el Grupo toma decisiones a efectos de alcanzar la funcion objetivo de contratar sus
endeudamientos a tasa fija o variable. Al 31 de diciembre del 2009, aproximadamente, el 75% de los

-22.-



pasivos del Grupo estaban contratados a tasa fijas y el 256% a tasas variables (63% y 37%,
respectivamente, al 31 diciembre de 2008).

Adicionalmente, para aquellos pasivos contratados a tasas variables, el Grupo administra su riesgo
de tasa de interés en sus flujos de efectivo usando permutas que intercambian tasas de interés
variable a tasas fijas. Tales permutas de tasa de interés tienen el efecto econémico de convertir los
endeudamientos de tasas variables a tasas fijas. Por medio de los contratos de permuta de tasas
de interés, el Grupo acuerda con otras entidades intercambiar, a intervalos especificos (por lo
general trimestralmente), la diferencia de los montos de contratos a tasas de interés fijas y los de los
contratos a tasas de interés variables calculados con referencia a los montos nominales acordados
del principal.

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo mantiene contratos de permuta de tasas de interés con
entidades financieras locales relacionadas con obligaciones financieras por un importe total de
US$45.6 millones (US$58.5 millones al 31 de diciembre de 2008) a tasas de interés variable con
vencimiento hasta mayo de 2015, quedando tan solo US$ 21.3 millones de préstamos a tasas
variables sin cubrir con contratos de permuta (US$80 millones al 31 de diciembre de 2008). Los
flujos netos correspondientes al pago de intereses a tasas variables de las obligaciones financieras y
los flujos de liquidacion de los instrumentos derivados resultan en pagos fijos de intereses. Al 31 de
diciembre de 2009, el valor razonable de los contratos de permuta ascendente a S/.4.1 millones
(S1.565 miles al 31 de diciembre de 2008) se reconocié en resultados no realizados del patrimonio,
neto de su correspondiente impuesto a la renta y participaciones diferidos.

Si al 31 de diciembre de 2009, las tasas de interés de las obligaciones financieras hubieran sido
3.5% mayor/menor; con todas las demas variables mantenidas constantes, la ganancia después de
impuestos habria sido de S/.602 miles menor/mayor, principalmente como resultado de un
mayor/menor gasto por intereses generados por el endeudamiento a tasas de interés variables.

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como la exposicion al crédito
de clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Respecto del efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras, el cual por lo general
representa tan solo entre 25% - 30% del flujo de caja mensual, el Grupo evalla su exposicion al
riesgo de crédito sobre la base de las calificaciones de riesgo independientes. Los riesgos de
concentracion de crédito pueden surgir de las colocaciones de excedentes de liquidez. Para tal fin,
el Grupo tiene como politica de distribucién méaximo de asignacién a cada institucion financiera al
finalizar las operaciones diarias. El Grupo mantiene el efectivo y equivalentes de efectivo en
instituciones financieras de primera categoria.

Con relacion a clientes, el Grupo ha establecido politicas para asegurar que sus ventas se efectian
a clientes con adecuada historia de crédito. Entre ellas podemos mencionar topes establecidos para
determinados sectores economicos en el portafolio de cuentas por cobrar, metas de morosidad a 30,
60 y 180 dias, el requerimiento de cuotas iniciales y garantias mobiliarias e inmobiliarias.

c) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes
de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una
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adecuada cantidad de fuentes de crédito. El Grupo mantiene adecuados niveles de efectivo y de
lineas de crédito disponibles.

El Grupo administra y monitorea permanentemente sus reservas de liquidez, habiendo establecido
metas para un ratio corriente minimo de 1.5 a 1 y negociando permanentemente lineas con
instituciones financieras locales y del exterior, manteniendo vigentes programas ante el Registro
Publico del Mercado de Valores para poder emitir titulos de deuda.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados del Grupo agrupados sobre la
base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde Entre1y2 Entre2y5 Masde5
Al 31 de diciembre 2009 1 afio aios afnos afos
$1.000 S1.000 $1.000 $/.000
Obligaciones financieras 304,295 288,625 218,906 787
Cuentas por pagar comerciales 214,471 - - -
Otras cuentas por pagar 148,763 - - -
667,529 288,625 218,906 787
Menosde Entre1y2 Entre2y5 Masdeb
Al 31 de diciembre 2008 1 afic afios ainos ainos
$1.000 $1.000 S1.000 S/.000
Obligaciones financieras 768,340 158,963 365,789 3,115
Cuentas por pagar comerciales 261,627 - - -
Otras cuentas por pagar 116,173 - - -
1,146,140 158,963 365,789 3,115

3.2 Administracion del riesgo de la estructura de capital -

El Grupo tiene definido que alcanzar una 6ptima estructura de capital (deuda y patrimonio como el
total de fuentes de financiamiento) permite optimizar la rentabilidad del negocio y cumplir sus
compromisos con acreedores y accionistas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, el
Grupo tiene como politica operar con endeudamientos conservadores. Asimismo, tiene establecido
una politica de dividendos, que establece un limite maximo equivalente al 50% de la utilidad y los
niveles de créditos maximos permitidos son evaluados considerando los compromisos que mantiene
vigente con sus acreedores y que permiten una estructura de capital optima.

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total de obligaciones
financieras (incluyendo las obligaciones corrientes y no corrientes) menos el efectivo y equivalentes
de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el balance general
consolidado mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2009 2008

$/.000 $/.000
Total obligaciones financieras 812,613 1,296,207
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo ( 108.415) ( 81.866)
Deuda neta 704,198 1,214,341
Total patrimonio 632,844 537.153
Total capital 1,337,042 1,751,494
Ratio de apalancamiento 53% 69%

La disminucion de este ratio resultdé como consecuencia de la disminucion de las obligaciones
financieras a corto plazo durante el 2009, sustancialmente mediante la realizacion de existencias.

3.3 Estimacion de valor razonable de instrumentos financieros -

El valor razonable de los instrumentos financieros transados en mercados activos se basa en sus
cotizaciones a la fecha del balance general.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se
determina usando técnicas de valuacion. El Grupo usa técnicas de valuacion y aplica principalmente
supuestos que se basan en las condiciones existentes del mercado a la fecha del balance general.

El valor razonable de las permutas de tasas de interés se calcula sobre la base del valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados. El valor razonable de los contratos forward de moneda
extranjera se determina usando los tipos de cambio de instrumentos cotizados a la fecha del
balance general. El Grupo considera que el valor en libros menos la provisién por deterioro de las
cuentas por cobrar y por pagar son similares a sus valores razonables. El valor razonable de los
pasivos financieros se estima descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de
interés vigente en el mercado que esta disponible para instrumentos financieros similares.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica de otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

El Grupo efecttia estimaciones y supuestos respecto del futuro, los cuales no siempre seran iguales
a los respectivos resultados reales. Si estas estimaciones y supuestos, que estan basados en el
mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los estados financieros, variaran en el futuro como
resultado de cambios en las premisas en las que se sustentaron, los correspondientes saldos de los
estados financieros seran corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y
supuestos se produzca. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar
un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en los proximos afios corresponden a
impuestos, estimacion de las vidas Utiles de activos fijos y los valores razonables de instrumentos
financieros derivados y existencias. La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos
requiere de interpretaciones de la legislacion tributaria aplicable. EI Grupo cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun
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cuando la Gerencia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, pueden surgir discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacion de
normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2009 2008
$/.000 $1.000
Depositos a plazo 87,857 43,196
Cuentas corrientes 18,577 37,621
Efectivo en transito 1,316 445
Fondo fijo 665 604
108,415 81,866

Los depositos a plazo en moneda extranjera son de vencimiento corriente y generan intereses a
tasas promedio de mercado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2009 2008
Largo Largo

Corriente  plazo Total Corriente plazo Total

$/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000
Facturas y letras 467,069 41,099 508,168 485,552 62,380 547,932
Intereses diferidos ( 11,554) ( 4106) ( 15660) ( 13665 ( 7,037) ( 20,702)
Provision para cuentas de
cobranza dudosa (__47.307) - (47,307 (__42,292) - (_42,292)

408,208 36,993 445 201 429,595 __ 55343 484938

Las facturas no devengan intereses por ser créditos de corto plazo y las letras por cobrar devengan
un interés anual entre 16% y 20%.

Al 31 de diciembre de 2009, el valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales es S/.445,201
(S/.484,938 al 31 de diciembre de 2008).

El detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2009 2008
$/.000 $1.000
Vigentes 372,065 440,009
Vencidas hasta 30 dias 73,485 42,186
Vencidas mayores a 30 dias 62,618 65,737
508,168 547,932
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El movimiento anual de la provision para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

2009 2008
S/.000 $/.000
Saldo inicial 42292 43,866
Adiciones del afio 10,540 6,092
Aplicaciones por transferencia de cartera - ( 6,492)
Castigos ( 1,488) ( 3,063)
Diferencia en cambio ( 3,612) 21477
Otros ajustes ( 425) ( 288)
Saldo final 47,307 42,292

El gasto por la provisién para cuentas por cobrar deterioradas se incluyen en el rubro de “Gastos de
administracion y gastos de ventas” en el estado de ganancias y pérdidas. Las cuentas consideradas
en la provision generalmente se castigan cuando no hay expectativas de recuperacion de efectivo
adicional.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de las cuentas
por cobrar mencionadas. Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran garantizadas con las
existencias vendidas y, en algunos casos, dependiendo de la importancia de la transaccion, de
solicitan garantias adicionales.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2009 2008
$1.000 $1.000
Cuentas por cobrar a Caterpillar 21,909 16,381
Saldo a favor por pagos a cuenta del impuesto a la renta 12,168 13,484
Reclamos a terceros 3,133 3,213
Cuentas por cobrar al personal 2,879 4,697
Reintegros tributarios 2,747 5,730
Crédito fiscal del impuesto general a las ventas 2,561 9,653
Inversiones Progreso 1,722 1,871
Cuentas por cobrar operaciones de pedido directo 168 1,106
Adelanto a proveedores - 3,069
Diversas 7,001 4,255
54,288 63,459
Provisién para cuentas de cobranza dudosa ( 3,063) ( 3,343)
51,225 60,116

Al 31 de diciembre de 2009, el valor razonable es S/.51,225 (S/.60,116 al 31 de diciembre de 2008).
El detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar diversas es el siguiente:
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Vigentes
Vencidas hasta 30 dias
Vencidas mayores a 181 dias

2009 2008
$/.000 $/.000
49,044 59,856
853 1,106
4,391 2,497
54,288 63,459

El movimiento anual de la provision para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

2009 2008

$/.000 $/.000
Saldo inicial 3,343 3,226
Adiciones del afio - 44
Diferencia en cambio ( 280) 73
Saldo final 3.063 3,343
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2009 2008

$/.000 $/.000
Maquinas, motores y automotores 313,200 475,028
Repuestos 129,866 144,417
Servicios de taller en proceso 33,313 39,393
Mercaderia 54,746 64,023
Productos en proceso 4,152 10,693
Materias primas y material de empaque 9,021 6,121
Existencias por recibir 63,471 269,453

607,769 1,009,128
Provisién para desvalorizacion de existencias ( 11,253) ( 6.541)
596,516 1,002,587

El movimiento anual de la provision para desvalorizacion de existencias fue el siguiente:

2009 2008

$/.000 $/.000
Saldo inicial 6,541 11,775
Adiciones del afio 11,321 4,665
Transferencias al activo fijo ( 1,043) 278
Aplicaciones por ventas ( 5177) ( 5,205)
Otras aplicaciones por destruccion de existencias ( 389) ( 4,972)
Saldo final 11,253 6,541

En opinion de la Gerencia del Grupo, la provision registrada es suficiente para cubrir los riesgos de
deterioro u obsolescencia de las existencias a la fecha del balance general.
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INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Acciones comunes -
Cotizadas en boisa:

La Positiva Seguros y Reaseguros S.A.

La Positiva Vida Seguros y
Reaseguros S.A.

No cotizadas en boisa:
Otros

Cantidad
2009

2008

25,365,384 25,365,384

4,632,895 4,632,896

Crédito mercantil - Mega Representaciones S.A.

Crédito mercantil - Iniusa S.A.

Otras inversiones

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

Parti- Valor
cipacién en nominal Valores en libros
el capital unitario 2009 2008
% S$/.000 $/.000
13.79 S/ 28,942 24,451
3.51 S/.1 4,506 4,290
1,311 1.673
34,759 30.414
5,290 5,290
2,865 -
208 2,394

— 43122 __38.008

El movimiento del rubro Inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

Costo -

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Magquinaria y equipo
Maquinaria y equipo, flota de
alquiler

Unidades de transporte
Muebles y enseres
Unidades por recibir
Trabajos en curso

Depreciacion acumulada -
Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Magquinaria y equipo, flota de
alquiler

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Provisién para desvalorizacion
Costo neto

El movimiento del rubro Inmuebles, maquinaria y equipo y

Adiciones Transfe-
al costo y/o Transfe- renciasa  Otras

Saldos aplicadas a Revalua-  rencias de existencias transfe- Saldos

iniciales resultados Ventas cién existencias = usadas rencias _ finales

$/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $1.000 $1.000 S/.000 $/.000
79,941 3,722 ( 11,450) 27,668 - - ( 408) 99,473
124,360 1,627 ( 87) - - - 21,309 147,209
11,630 1,230 - - - - ( 145) 12,715
182,562 15,897 ( 5,238) 10,809 ( 3,013) ( 461) 200,556
313,220 17,107 ( 16,688) - 80,099 ( 59,0868) - 334,670
10,670 1,354 ( 233) 1,132 ( 343) 121 12,701
53,391 3,539 ( 27) - - ( 10) 120 57,013
- 2,653 - - - - - 2,653
10,527 18,162 ( 610) - - - (_21.864) 6.215
786.301 65,291 ( 34,333) 27,668 92.040 (__62434) (_.1.328) 873.205
44 572 3,687 ( 36) - - ( 304) 47,919
7,746 771 - - - - ( 41) 8,476
117,555 16,035 ( 3,364) - 255 ( 384) 214 130,311
58,856 58,695 ( 6,651) - 3,136 ( 17,979) ( 63) 95,993
7,417 1,468 ( 230) - - ( 18) 66 8,703
35.812 4594 ( 13) - - ( 6) 23 40,410
271.958 85,250 ( 10,294) - 3,390 (__18,387) { 104) 331,812
1.779 1,321 - - 1,383 ( _339) 353) 3,791
512,564 - 537,602

acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008, es el siguiente:
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Adiciones Transfe-

al costo ylo Transfe- rencias a

Saldos  aplicadas a rencias de existencias Otros Saldos

Iniciales resultados  Ventas existencias = usadas cambios finales

S/.000 $/.000 $/.000 S/.000 $/.000 $/.000 $/.000
Costo -
Terrenos 53,347 25,001 ( 242) - - 1,835 79,941
Edificios y otras construcciones 119,377 2,091 ( 97) 4,881 - ( 1,892) 124,360
Instalaciones 11,163 906 ( 439) - - - 11,630
Magquinaria y equipo 163,833 10,531 ( 3,573) 7453 ( 670) 4,988 182,562
Maguinaria y equipo, flota de alquiler 182,595 110,112 ( 7,997) 148,822 ( 120,404) 92 313,220
Unidades de transporte 10,129 1,411 ( 214) 214 - ( 870) 10,670
Muebles y enseres 46,604 7,370 ( 254) - - ( 329) 53,391
Trabajos en curso 3,127 12,707 ¢ 394) ( 4.881) - ( 32) 10,527

590,175 170,429 ( 13,210) 156,489 (_121,074) 3,792 786.301
Depreciacién acumulada -
Edificios y otras construcciones 41,138 3,678 ( 20) - - ( 124) 44,572
Instalaciones 7,178 730 ( 131) - - ( 31) 7,746
Magquinaria y equipo 105,214 14,624 ( 2,414) 9 43) 165 117,555
Magquinaria y equipo, flota de alquiler 32,289 42,433 ( 2,979) 10,693 ( 23,460) ( 120) 58,856
Unidades de transporte 7,261 1,079 ( 144) - - ( 779) 7,417
Muebles y enseres 32,391 3.784 ( 28) 17 ( 34) ( 318) 35,812
225,471 66,228 ( 5.716) 10,719  (__23,537) { 1,207) 271,958

Provision para desvalorizacion 2,594 ( 362) ( 14) 1.521  ( 1,830) ( 130) 1779
Costo neto 362,110 512,564

La ultima revaluacion de los terrenos del Grupo, practicada por peritos independientes, se reconocio
en mayo 2009. Las valuaciones de estos activos se efectuaron sobre la base de transacciones
recientes en el mercado entre partes no relacionadas. El excedente de revaluacion, neto del
impuesto a la renta diferido aplicable, se abon6 a Resultados no realizados en el patrimonio neto.
Las revaluaciones anteriormente realizadas fueron en los afios 1999 y 2005.

Durante el afio 2009, el cargo al Costo de venta por concepto de depreciacion correspondid a un
importe de S/.67.5 millones (S/.51.0 millones durante el afio 2008), S/.7.8 millones (S/.7.4 millones
durante el afio 2008) a los gastos de administracion y S/.10.0 millones (S/.7.8 millones durante el
afio 2008) a los gastos de ventas.

Durante el afio 2009, los ingresos por alquileres ascendentes a S/.100 millones (S/.80 millones
durante el 2008) y S/.0.6 millones (S/.0.5 millones durante el 2008) relacionados con el alquiler de
maquinaria y edificios, respectivamente, se incluyen en el Estado de ganancias y pérdidas.

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo mantiene vigentes hipotecas sobre los inmuebles del Grupo por
US$12.0 millones (US$12.0 millones al 31 de diciembre de 2008) en garantia de obligaciones con
Caterpillar Financial Services, que se tomaron en afios anteriores y por las cuales actualmente existe
un saldo por US$2.0 millones. (US$4.4 millones al 31 de diciembre de 2008).

Al 31 de diciembre de 2009, los rubros de edificios y muebles y enseres incluyen costo y
depreciaciéon acumulada por $/.25.2 millones y S/.2.2 millones, respectivamente, (S/.25.0 millones y
S/.1.2 millones al 31 de diciembre de 2008, respectivamente) relacionados con contratos de
arrendamiento financiero.
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES DIFERIDOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores

Las partidas temporales que dan origen al impuesto

diferidos activo son las siguientes:

Provision para desvalorizacion de existencias

Diferencias en tasas de depreciacion
Otras provisiones

Resultado por la exposicién a la inflacion
de existencias e inversiones

Provisién para vacaciones

Intangibles de duracion limitada
Ganancias por ventas diferidas, neto
Operaciones de arrendamiento financiero
Revaluacién de terrenos

Otras Partidas

Impuesto a la renta y participacion diferida

Total al final del afio
Total al inicio del afio

Abono a resultados del afio:
Participacion de los trabajadores
impuesto a la renta

Ajustes

2009 2008
$/.000 $/.000
16,351 20,189
4,960 5,788
21,311 25,977

a la renta y participacion de los trabajadores

Al1de Adicionesy Al 31de
enero reversiones diciembre
de 2009 del afio 2008 de 2009
S$/.000 S$/.000 $/.000
2,836 2,207 5,043
4824 ( 2,182) 2,642
20,283 2,440 22,723
706 56) 650
4427 153) 4274
( 532) ( 1,129) ( 1,661)
( 2,862) 1,810  ( 1,052)
( 1,587) ( 2,120) ( 3,707)
( 5,220) 8,066) (  13,276)
3,102 2573 5675
25977 ( 4,6686) 21,311
2009 2008
$/1.000 $1.000
21,311 25,977
25977 17,297
( 4.666) 8,680
439 1,067
738 3,462
( 5,843) 4,151
( 4 .666) 8,680

La Gerencia estima que, sobre la base de sus proyecciones, el saldo deudor del impuesto a la renta
y participacion de los trabajadores diferidos, sera recuperado a través de su aplicacion al impuesto a
la renta y participacion de los trabajadores que resulte de la utilidad de los proximos afios.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2009 2008
$/.000 $/.000
Sobregiros bancarios 509 986
Préstamos:
Scotiabank Peru 21,730 93,312
Banco Financiero del Peru 14,582 28,592
Caterpillar Americas Co 13,873 -
HSBC Bank (Panama) S.A. 13,100 40,916
Banco Interamericano de Finanzas - BIF 12,502 20,609
Banco de Crédito del Peru 12,143 135,637
BBVA Banco Continental 11,443 9,290
Banco Santander Central Hispano 8,978 12,094
Banco Internacional del Peru 3,426 80,461
Caterpillar Financial Services 753 -
Banco de Crédito — Sucursal Panama - 69,124
Mercantil Commercebank - 47,130
Standard Chartered Bank - New York - 40,843
Citibank — Sucursal Lima - 31,420
112,530 609,428
113,039 610,414

Los préstamos bancarios corresponden a créditos obtenidos para financiar capital de trabajo e
importaciones. Estos saldos son de vencimiento corriente, devengan intereses anuales a tasas que
flucttan entre 1.87% y 9.9% tasa fija y a tasas de Libor mas 2.95% y 4% y no cuentan con garantias

especificas.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2009 2008
$1.000 S1.000
Facturas 126,413 195,078
Letras 88,058 66,549
214,471 261,627

Al 31 de diciembre de 2009, los saldos de facturas y pagarés por pagar incluyen principalmente
cuentas por pagar a Caterpillar Américas Co. por US$29.8 millones y U$29.2 millones,
respectivamente (US$28.6 millones y U$20.4 millones, respectivamente al 31 de diciembre de
2008), las que corresponden a pagarés por financiamiento de facturas que generan intereses a
tasas anuales de Libor + 2.565%. Adicionalmente, los saldos de facturas por pagar a ofros
proveedores corresponden principalmente a Caterpillar Sales Inc. y Atlas Copco por Us$2.1
millones y US$1.5 millones, respectivamente (US$4.6 millones y US$6.7 millones correspondientes
a Agco Do Brasil y Paccar Int Bellow, respectivamente al 31 de diciembre de 2008).
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende al 31 de diciembre:

Provision para gastos estimados

Anticipos de clientes

Pacific Service & Trading Inc.

Provision para intereses de obligaciones por pagar
Provisién de beneficios sociales de trabajadores
Otros

-33-

2009 2008
$/.000 $1.000
21,908 12,361
18,400 15,462
7,624 9,019
4,144 11,680
1,795 1,911
16,172 10,800
70,043 61,233
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Las obligaciones financieras relacionadas con arrendamientos financieros se encuentran
garantizadas debido a que los derechos de propiedad sobre el activo revierten al arrendador en caso
de incumplimiento por parte de la Compaifiia.

2009 2008
$/.000 $/.000
Obligaciones por arrendamiento financieros — pagos
minimos de arrendamiento
Hasta 1 afio 17,797 26,434
Mayor a 1 afio hasta 5 afios 32,369 43,148
Mayor a 5 afios - 1,035
50,166 70,617
Futuros cargos financieros sobre
arrendamiento financieros ( 5762) ( 7,964)
Valor presente de las obligaciones por
arrendamientos financieros 44,404 62,653
El valor presente de las obligaciones por
arrendamientos financieros es el siguiente:
Hasta 1 afio 17,169 25,244
Mayor a 1 afio hasta 5 afios 27,235 36,662
Mayor a 5 afios - 747
44,404 62,653

PATRIMONIO NETO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2009, el capital autorizado, suscrito y pagado asciende a S/.467,297,784
formalizado mediante escritura publica y representado por 424,816,167 acciones comunes de un
valor nominal de S/.1.10 cada una. Del total de acciones, el 84.44% pertenece a inversionistas
nacionales y 15.56% a extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2008, el capital autorizado, suscrito y pagado ascendié a S/.415,5656,728
formalizado mediante escritura publica y representado por 377,778,844 acciones comunes de un
valor nominal de S/.1.10 cada una, de las cuales 84.32% pertenecen a inversionistas nacionales y
15.68% a extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la cotizacion bursatil de las acciones de la Compafiia ascendio a
S/.2.64 y S/.2.25 por accion, respectivamente y su frecuencia de negociacion fue de 95% y 75%,
respectivamente. El nimero de acciones en circulacion se muestra en la Nota 25.

Al 31 de diciembre de 2009, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Porcentaje
Porcentaje de participacion Namero de total de
individual del capital accionistas participacién
Hasta 1.00 1,420 21.92
De 1.01 al 5.00 12 35.66
De 5.01 al 10 6 42.42
1,438 100.00
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b) Resultados no realizados -
Al 31 de diciembre de 2009, el saldo comprende:

o El excedente de revaluacion, neto de su correspondiente impuesto a la renta diferido.

e El valor razonable de los instrumentos financieros derivados designados como de coberturas
contables de flujos de efectivo, neto de su correspondiente impuesto a la renta diferido.

e Ajustes patrimoniales de ciertas subsidiarias y asociadas al valor de participacion patrimonial.

c) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal debe constituirse con la
transferencia del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del
capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion, la
reserva legal podra ser aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las
utilidades de ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente
obligatoria su reposicion.

Al 31 de diciembre de 2009, los resultados acumulados incluyen S/.10.1 millones que deberan ser
transferidos a la reserva legal, previa aprobacién de la Junta General de Accionistas.

d) Resultados acumulados -

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 31 de marzo de 2009 se aprobo la distribucion de
dividendos en efectivo por S/.20.8 millones y la capitalizacién de resultados acumulados por $/.51.7
millones. Asimismo, se aprobo la transferencia a la reserva legal de S/.8.6 millones proveniente de
la utilidad del afio 2008.

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 26 de marzo de 2008 se aprob¢ la distribucion de
dividendos en efectivo por $/.40.3 millones y la capitalizacion de resultados acumulados por S/.79.8
millones. Asimismo, se aprobo la transferencia a la reserva legal de S/.12.7 millones proveniente de
la utilidad del afio 2007.

Los dividendos que se distribuyan en favor de accionistas diferentes de personas juridicas
domiciliadas, estan afectos a la tasa del impuesto a la renta de 4.1%; el que debe ser retenido por la
Compaifiia.

SITUACION TRIBUTARIA

a) De acuerdo con la legislacion vigente, no esta permitida la determinacion de impuestos en forma
consolidada. Ferreyros S.A.A. y subsidiarias han efectuado esta determinacién en forma
individual.

b) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion fributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida
legislacidn reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la
renta es 30%.
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c)

e)

f)

La Ley N0.27360 de fecha 30 de octubre de 2000, que modifica la Ley del Impuesto a la Renta
para las personas naturales o juridicas que desarrollen cultivos y/o crianzas asi como a las que
realizan actividad agroindustrial, como es el caso de la subsidiaria Domingo Rodas S.A.,
establece que la tasa del impuesto a la renta aplicable es del 15%. Los beneficios de esta Ley
se aplicaran hasta el 31 de diciembre de 2010.

De acuerdo con la legislacion vigente, la participacion de los trabajadores corresponde al 8% de
la materia imponible a excepcién de Fiansa S.A. (10%) y Orvisa - Servicios Técnicos S.A.C.
(5%). Esta participacion es deducible para propésitos del calculo del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2009, Domingo Rodas S.A. no ha registrado el impuesto a la renta diferido
activo relacionado con la pérdida tributaria. Al respecto, la Gerencia estima registrar dicho impuesto
a la renta diferido activo cuando exista evidencia de su recuperabilidad.

Los afios que estan sujetos a fiscalizacion son los siguientes: Ferreyros S.A.A. del 2006 al 2009;
Motorindustria S.A., Fiansa S.A., Orvisa S.A., Unimaq S.A., Domingo Rodas S.A., Depositos Efe
S.A. y Mega Representaciones S.A. (del 2005 al 2009); Ferrenergy S.A.C. (2006 al 2009),
Cresko S.A. (del 2007 al 2009). Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por
parte de la Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la Compaiiia, no es posible
anticipar a la fecha si se produciran pasivos ftributarios adicionales como resultado de eventuales
revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras e intereses, si se producen, se reconocen en los
resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracién Tributaria se
resuelve. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas
posibles revisiones.

El gasto (ingreso) por impuesto a la renta y participacion de los trabajadores mostrados en el
estado de ganancias y pérdidas comprende:

2009 2008
$/.000 $/1.000
Participacion de los trabajadores:
Corriente 16,517 14,194
Diferido (Nota 11) ( 439)  ( 1,067)
16,078 13,127
impuesto a la renta:
Corriente 57,097 48,326
Diferido (Nota 11) ( 738) ( 3,462)
56,359 44,864

De acuerdo con la legislacién vigente, para propositos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, el precio de transferencia entre partes vinculadas y
no vinculadas debe contar con documentacion e informacion que sustente los métodos y
criterios de valuacion aplicados en su determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada
a solicitar esta informacion al contribuyente.

El Impuesto Temporal sobre los Activos Netos grava a los generadores de rentas de tercera

categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. A partir del afio 2008, la tasa del
impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos netos que excedan S/.1 millén.
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El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizaciéon del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

h) De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, las empresas ubicadas en la regién de la selva,
como es el caso de Orvisa, tienen derecho al reintegro del impuesto general a las ventas
consignado en las facturas de los proveedores. Dicho reintegro, previa aprobacion de la
Administracion Tributaria, se hace efectivo mediante notas de crédito negociables.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2009, Ferreyros S.A.A. mantiene diversas acotaciones tributarias por el
impuesto a la renta e impuesto general a las ventas por revisiones de ejercicios del 2000 al 2005,
por un total aproximado de S/.97 millones, que incluye multas e intereses. La Compariia ha
presentado los recursos de apelacion ante la Superintendencia Nacional de Administracion
Tributaria (SUNAT) y el Tribunal Fiscal, segun corresponde.

Asimismo, al 31 de diciembre del 2009, Ferreyros S.A.A. mantiene en proceso de reclamacion,
juicios por US$1.2 millones y S/.1.3 millones por concepto de indemnizacién por dafios y perjuicios
iniciados por terceros.

La Gerencia de la Compaiiia, basada en la opinién de sus asesores legales y tributarios, considera
que dichas acotaciones y juicios son improcedentes y que el resultado final seria favorable a la
Compaifiia; por lo tanto, no ha considerado necesario registrar una provision por estos procesos.

Respecto de los procesos de fiscalizacion de los que resultaron las acotaciones tributarias
mencionadas, de acuerdo al procedimiento establecido, la Administracion Tributaria informé a la
Compania, previamente a su emisién, el resultado de cada fiscalizacion en conjunto, otorgando un
plazo para evaluar y subsanar las omisiones e infracciones supuestamente cometidas. En este
sentido, la Compafiia cumplid en su oportunidad con subsanar y pagar las omisiones e infracciones
que, de acuerdo con la evaluacion de la Gerencia y sus asesores tributarios, se consideraron
procedentes.

Compromisos -
Al 31 de diciembre del 2009, la Compaifiia tiene los siguientes compromisos:

a) Avales por US$30.3 millones y US$16.1 millones, que garantizan operaciones de crédito de
subsidiarias y afiliadas y de operaciones de compra de terceros, respectivamente (avales por
US$22.6 millones y US$15.6 millones, al 31 de diciembre de 2008, respectivamente).

b) Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US$4.9 millones, que garantizan
transacciones diversas (US$9.1 millones al 31 diciembre de 2008).

¢) Al 31 de diciembre de 2009, en la subsidiaria Depositos Efe S.A., la mercaderia en depdsito
simple y en deposito aduanero asciende a US$5 millones y US$8 millones, respectivamente
(US$7 millones y US$13 millones, al 31 de diciembre de 2008, respectivamente). Asimismo, a
esa fecha dicha compafiia, tiene contratado un seguro de caucion en garantia por la mercaderia
en régimen aduanero a favor de la Superintendencia Nacional de Aduanas por US$0.3 millones.
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COSTO DE VENTAS

Este rubro por los arios terminados el 31 de diciembre comprende:

2009 2008
$/.000 S1.000
Inventario inicial de existencias 750,127 522,628
Compra de mercaderia 1,296,214 1,780,705
Mano de obra y gastos de taller 119,259 119,686
Gastos de operacion de flota de alquiler 82,808 71,262
Otros 43,847 46,579
Inventario final de existencias (__544.846) (___750,127)
1,747,409 1,790,733
GASTOS DE ADMINISTRACION
Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:
2009 2008
$/.000 $1.000
Cargas de personal 51,396 45 322
Servicios prestados por terceros 24,302 26,227
Tributos 1,446 1,278
Cargas diversas de gestion 6,646 3,212
Depreciacion y amortizacion 8,801 7,537
Provisiones del gjercicio 13,444 9,941
106,035 93,517
GASTOS DE VENTA
Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:
2009 2008
$/.000 $/.000
Cargas de personal 103,175 105,173
Servicios prestados por terceros 40,970 37,689
Tributos 521 135
Cargas diversas de gestion 43,910 38,405
Depreciacion y amortizacion 9,948 7,836
Provisiones del ejercicio 5,284 5,257
203,808 194,495
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INGRESOS (EGRESOS)

Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:

2009

S/.000
Ingresos por ventas de otros activos 4,632
Ingresos por servicios logisticos y monitoreo de maquina 1,010
Ingresos por resolucion de contratos 2,084
Ingresos por alquiler de inmuebles 644
Ingresos por comisién de colocacion de creditos 518
Provision para desvalorizacion de existencias neto ( 4,624)
Otros 2,296

— 6,560

INGRESOS FINANCIEROS

2008
$/.000

1,721
549
3,732
405
815
1,720
1,879
10,821

—_—

Los ingresos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2009 2008
$/.000 S/.000
Intereses por ventas a plazos 14,277 14,864
Intereses moratorios 4,763 3,848
Descuentos por pronto pago 908 10,334
Intereses por depdsitos bancarios 250 1,790
Otros ingresos financieros 6,455 6.410
26,653 37,246

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2009 2008
$/.000 $/.000
Intereses por préstamos bancarios 44,806 33,570
intereses por bonos corporativos 17,266 15,262
Intereses por financiamiento de proveedores del exterior 3,275 2,330
Impuesto a las transacciones financieras 4,357 4,788
Otros gastos financieros 21,735 15,938
91,439 71,888

UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidad por accion es calculada dividiendo la utilidad correspondiente a los accionistas comunes

entre el promedio ponderado de las acciones en circulacion a la fecha del balance general:
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Dias de Promedio

Acciones en Acciones base vigencia hasta ponderado
circulacién para el calculo el cierre del afio de acciones
Ejercicio 2008
Saldo al 1 de enero de 2008 y al
31 de diciembre del 2008 377.680,455 424,816,167 365 424,816,167
Ejercicio 2009
Saldo al 1 de enero de 2009 y al
31 de diciembre del 2009 424,816,167 424,816,167 365 424,816,167

El nimero de acciones emitidas por las capitalizaciones de resultados acumulados y de excedente
de revaluacién se han ajustado retroactivamente para todos los periodos presentados.

El calculo de la utilidad por accion al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2009 Al 31 de diciembre de 2008

Utilidad Acciones Utilidad Utilidad Acciones Utilidad
numerador denominador por accion numerador denominador por accién
Si. SI. S/. SI.

Utilidad basica por accién _100.006,000 __ 424816167 ____ 0235 80952000 _ 424,816167 __ 0191

Por no existir condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la utilidad diluida por accion; ésta
se establece cuando existen acciones (comunes o de inversion), potenciales, las cuales
corresponden principalmente a instrumentos financieros o contratos que den derechos a sus
tenedores a obtener acciones comunes o de inversion.

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Gerencia ha determinado los segmentos operativos sobre la base de los informes revisados por
el Directorio.

El Directorio considera el negocio desde una perspectiva por producto en base a las unidades de
negocio en las que opera, que incluye lo siguiente:

o Equipos pesados que incluyen las operaciones de compra - venta de equipos, sus respectivos
repuestos y servicios de mantenimiento y reparacion.

e Automotores, que incluye las operaciones de compra - venta de vehiculos automotrices, sus
respectivos repuestos y servicios de mantenimiento y reparacion.

e Alquiler de equipos

e Equipos agricolas, que incluye las operaciones de compra - venta de equipos agricola, sus
respectivos repuestos y servicios de mantenimiento y reparacion.

e Otras unidades de negocio.

La Gerencia no considera necesario incluir la informacion por segmento geografico, debido
principalmente a que en el caso de la Compafiia no existe un componente diferenciable que este
dedicado a suministrar productos y servicios dentro de un entorno particular y que esté sujeto a riesgos
y rentabilidad diferente. Todas las operaciones de la Compariia se realizan en el territorio nacional,
estan sujetas a los mismos riesgos, no existiendo diferencias de rentabilidad en razon de la region o
fugar en que se realizan las ventas.
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TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los afios terminados el 31 de
diciembre que no se incorporan en el estado de flujos de efectivo, debido a que no representan
flujos de efectivo:

2009 2008
$/.000 $/.000
Transferencias de existencias a inmuebles, maquinaria y equipo 87,267 142,440
Transferencias de inmuebles, maquinaria y equipo a existencias 43,709 94,206

EVENTO POSTERIOR A LA FECHA DEL BALANCE

Con fecha 1 de enero de 2010, la Comparfiia cerr6d la operacion de adquisicion del 100% de las
acciones de Gentrac Corporation por un precio estimado de US$45 millones. Gentrac Corporation es el
distribuidor autorizado para la venta de maquinaria y equipos de la marca Caterpillar en Guatemala, E!
Salvador y Belice.
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