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RECESO

PISTA JUNTA.mp3


Quórum

Las personas presentes han acreditado la representación

de ______________ acciones en circulación, tanto propias

como de terceros, lo que equivale al ________% del total

de acciones en circulación. En consecuencia se supera

ampliamente el quórum requerido de 50%.

Cabe señalar que entre los directores y gerentes que han

recibido poderes, ninguno ha excedido el límite establecido

de 20%. Para esta sesión el máximo número de acciones

representadas por un único apoderado, incluidos los

directores y gerencia, ha sido de 11.99%.



Avisos de convocatoria



Agenda

1. Examen y aprobación de la memoria 2018 que incluye el análisis y discusión de los

estados financieros, así como la gestión social.

2. Distribución de utilidades.

3. Modificación de la política de dividendos para permitir la entrega de dividendos

extraordinarios por encima del tope establecido.

4. Delegación de facultades al directorio para aprobar la distribución de un dividendo

extraordinario.

5. Nombramiento de los auditores externos para el ejercicio 2019.

6. Delegación de facultades para suscribir documentos públicos y/o privados respecto

de los acuerdos adoptados por la presente junta de accionistas.



IMPLEMENTACION DE 

ACUERDOS DE JUNTA 

DEL AÑO ANTERIOR



Implementación de los acuerdos adoptados

en la JGA marzo 2018

1. Examen y aprobación de la memoria 2017,

que incluye el análisis y discusión de los

estados financieros, así como la gestión

social

La Memoria 2017, que incluye el análisis y discusión de los estados

financieros, fue publicada oportunamente como Hecho de Importancia

ante la Superintendencia del Mercado de Valores y en la página web de

Ferreycorp

2. Distribución de utilidades

La distribución de utilidades correspondiente al ejercicio 2017 por S/.

132’171,314.61, fue comunicada como Hecho de Importancia el mismo

día de la junta. El pago de S/. 0.1354 por acción, se realizó el día 18 de

mayo de 2018 a través de CAVALI, tomando en cuenta a los tenedores

de acciones en la fecha de registro del 23 de abril

4. Nombramiento de los auditores externos

para el ejercicio 2018

El nombramiento de los auditores externos para el ejercicio 2018 dio

lugar a la suscripción del contrato respectivo con PWC, encargándose el

Comité de Auditoría y Riesgos del seguimiento al trabajo realizado

durante el año, para su posterior informe al directorio.

5. Delegación de facultades para suscribir

documentos públicos y/o privados respecto

de los acuerdos adoptados por la presente

junta de accionistas

3. Modificación de la política de dividendos

para permitir la entrega de dividendos a

cuenta y delegación de facultades al

directorio.

La modificación de la política de dividendos para permitir la entrega de

dividendos a cuenta y la correspondiente delegación de facultades al

directorio fue comunicado como Hecho de Importancia el 28 de marzo

del 2018 y publicado en la página web de la corporación.

Los documentos públicos y/o privados fueron suscritos por los

representantes designados por la junta.



1. Examen y aprobación de la

memoria 2018 que incluye el

análisis y discusión de los

estados financieros, así como

la gestión social.



Oportunamente, se puso a disposición de los señores accionistas la memoria

integrada del ejercicio 2018, que incluye la carta del presidente, el informe de

los auditores externos Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de

Responsabilidad Limitada, firma miembro de PricewaterhouseCoopers (PWC),

que no contiene observación alguna, sobre los estados financieros separados y

consolidados del ejercicio 2018. Así mismo, contiene el Reporte sobre el

Cumplimiento del Código de Buen Gobierno Corporativo para las sociedades

peruanas y el Reporte de Sostenibilidad Corporativa, documentos cuyos

primeros borradores fueron publicados como Hecho de Importancia el día 27 de

febrero y distribuidos por medios electrónicos y están incluídos en la Memoria

Anual integrada que ha sido distribuida entre los asistentes.

De esta manera la sociedad cumplió con su buena práctica de facilitar toda la

información a los accionistas para poder tomar decisiones sobre la

representación e instrucción de voto en la presente junta.



1.1. Carta del Presidente del Directorio a los señores accionistas

1. Examen y aprobación de la memoria 2018 que incluye el análisis y

discusión de los estados financieros, así como la gestión social.



Estrategia de la corporación



En el año 2018



Equipos Caterpillar



Diversificación del portafolio: equipos



Consumibles de alta calidad



Servicios alrededor de los mismos



Expansión de la corporación

BELICE

EL SALVADOR

GUATEMALA



Caterpillar

74%

26%

Caterpillar Bienes de capital aliados y negocios complementarios



Diversas marcas de gran prestigio



Diversas marcas de gran prestigio

http://images.google.com/imgres?imgurl=http://www.clarkemachinery.ie/clarkemachinery/Images/Valtra logo 2.JPG&imgrefurl=http://www.clarkemachinery.ie/clarkemachinery/Main/Special Offers.htm&h=52&w=225&sz=5&hl=en&start=3&sig2=CB9_FXD9Pa6Krny4TWuonA&um=1&usg=__7G7NiV_RYeXNyxFrOgePl8RT_LE=&tbnid=zRPlA1GWqiLSpM:&tbnh=25&tbnw=108&ei=arz7SI_xNIH2ed3PyTQ&prev=/images?q=Valtra+logo&um=1&hl=en&safe=off&sa=N


Diversas marcas de gran prestigio

http://www.3m.com/us


Diversas marcas: en Centroamérica



Provisión de servicios logísticos



13%

87%

Ventas fuera de Perú Ventas en Perú

Operaciones de Ferreycorp



Entorno Económico y Resultados Comerciales



Entorno económico relativamente favorable



Sin la presencia de grandes inversiones nuevas



Evolución del PBI
(Var. % real)

2.4%

3.3%

4.0%

2.5%

4.0%

2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: BCR, APOYO Consultoría

Crecimiento del PBI



Fuente: APOYO Consultoría

Cifras sectoriales

PBI por sectores 2018

Minería metálica -1.9%

Construcción 6.8%

Comercio 2.7%

Servicios 4.5%

Industria no primaria 3.6%

Agropecuario 7.3%

Pesca 40.2%



15.7%

21.2%

4.5%

-1.9%

2015 2016 2017 2018

PBI Minería

Evolución del PBI Minería
(Var. % real)

Fuente: BCR, APOYO Consultoría



-5.8%

-3.2%

2.1%

6.8%

2015 2016 2017 2018

Evolución del PBI Construcción
(Var. % real)

Fuente: BCR, APOYO Consultoría

PBI Construcción



-4.2%
-5.4%

0.2%

4.2%

-9.5%

-0.2%

-2.3%

11.6%

2015 2016 2017 2018

Inversión Privada Inversión Pública

Evolución de la Inversión Privada y Pública
(Var. % real)

Inversión Privada y Pública



25.8%

11.0%
15.6%

7.1%

-2.2% -4.2% -5.4%

0.2% 4.2%

15.0%

-11.2%

19.5% 11.1%

-1.1%
-9.5%

-0.2% -2.3%

11.6%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Inversión Privada Inversión Pública

Inversión Privada y Pública

Fuente: BCR, APOYO Consultoría



Ventas

4,878
5,333

4,856 4,843
5,211

2014 2015 2016 2017 2018

Ventas
(Millones de S/)

US$ 

1,585



En el sector minería



2,290
3,332

6,378
7,498

8,864
8,079

6,825

3,334
3,928

4,947

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Evolución Inversión  Minera
(Millones de US$) 

Fuente: Ministerio de Energía y Minas

Inversión Minera



Anuncio ejecución proyecto Quellaveco



Continuó la inversión del proyecto Marcobre



Ferreyros: Mina Justa y Quellaveco



Anuncio buena pro Ferreyros para abastecer 

Quellaveco



Flota incluye camiones y palas eléctricas CAT



Pala hidraúlica CAT



Suministro de repuestos y 

servicios
Entrega de equipos

Entrega de equipos, repuestos y servicios



Anuncio entregas de Ferreyros a Marcobre



Entrega a Mina Justa



Provisión camiones y cargadores



Video: Instalación equipos proyecto Marcobre

Videos JGA 2019/1.mp4


Falta proyectos relevantes infraestructura



5,686

4,663

3,148

2,300

2015 2016 2017 2018

Inversión en Infraestructura concesionada
(Millones de US$)

Inversión privada en infraestructura 

concesionada

Fuente: APOYO Consultoría



Inversión pública

9,560 9,335 9,674

10,823

2015 2016 2017 2018

Inversión Pública
(Millones de US$)

Fuente: APOYO Consultoría



Inversión pública



Inversión no alcanzó niveles esperados



Cierta reactivación de la demanda por 

equipos de construcción
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Evolución mercado construcción pesada

Unidades

Cada observación corresponde al

número de unidades vendidas por

todo el mercado considerando los

últimos doce meses



Evolución mercado construcción ligera

1,810

1,651

1,433

1,061

873

1,117

999

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Industry Imports



Participación de mercado

Caterpillar
52%

John 
Deere

6%

Komatsu
18%JCB

2%

Case
1%

Bobat
1%

SEM
1%

Hamm
1%

Bomag
1%

Volvo
3%

Hyundai
3%

Doosan
1%

Wacker 
Neuson

0%

Bomag
1%

Otros
9%

Participación de mercado Construcción, 

Gran Minería y Underground

Estadística de importaciones

US$ FOB Dic 2018, rolling 12 meses2018

Participación de mercado marca CAT en el Perú



Sectores económicos atendidos

2018

41%

15%

20%

1%
4%

12%

3% 2%
1% 1%

Minería tajo abierto

Minería subterránea

Construcción

Gobierno

Transporte

Industria, comercio y servicios

Agrícola y forestal

Pesca y marino

Hidrocarburos y energía

Otros

56%



Venta de repuestos y servicios

287

377
454

538

633 681 691 666
727

826

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ventas consolidadas de repuestos y servicios
(Millones de US$)

S/ 2.8 M 



Población de camiones Caterpillar
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Parque de equipos de movimiento de tierra

✓ Información obtenida del Product

Link

✓ Cada punto corresponde a una

máquina

✓ Más de 11,000 unidades



Repuestos y servicios

2018

31%

52%

9%

8%

Maquinaria y equipo

Repuestos y servicios

Alquieres y usados

Otras líneas

Ventas por Línea de Negocio



Comercio electrónico de repuestos

4

17

2017 2018

Ventas Online
(Millones de US$)



Desarrollo comercio electrónico de repuestos



MineríaConstrucción

Pesca Industria y comercio

Clientes de diversos sectores productivos



2019



Ferreyros



Aporte de Ferreyros

65%

35%

Ferreyros

Demás
subsidiarias

2018

Aporte de Ferreyros en las ventas 

consolidadas



Altas participaciones de mercado

CATERPILLAR
88%

SANDVIK
11%

SCHOPF
1%

CATERPILLAR
62%

KOMATSU
22%

ATLAS COPCO
3%

P&H
4%

EPIROC
8%

HITACHI
1%

Minería tajo abierto

Minería subterránea

Construcción pesada

Construcción ligera

En unidades 
Rolling 12 meses, Dic 2018

US$ FOB 
Rolling 12 meses, Dic 2018

US$ FOB 
Rolling 12 meses, Dic 2018

US$ FOB 
Rolling 12 meses, Dic 2018

CATERPILLAR
51%

JOHN DEERE
14%

VOLVO
6%

BOBCAT
2%

JCB
9%

KOMATSU
6%

WACKER 
NEUSON…

CASE
2%

HYUNDAI
4%

LIUGONG
2%

MANITOU
3%

OTROS
0%

CATERPILLAR
49%

KOMATSU
21%

VOLVO
8%

JOHN DEERE
7%

HYUNDAI
5%

HAMM
2%

BOMAG
1%

JCB
1% DOOSAN

2%

LIUGONG
1% OTROS

3%



Programas de Excelencia Caterpillar 2018

Oro: Servicio, Alquiler y Usados. 

Plata: Repuestos y Digital

Cinco Estrellas en Control de

Contaminación de Caterpillar

Diez talleres de Ferreyros cuentan con esta

distinción al cierre del 2018.

Certificación: Talleres World Class

Centros de Reparación de Componentes

(CRC) en Lima y en La Joya (Arequipa).

Ferreyros entre las cinco

empresas con mejor reputación

corporativa en el Perú y como la

más destacada del sector

Industrial.

Ferreyros entre las diez mejores

empresas para atraer y retener
talento en el Perú

Reconocimientos Ferreyros



Ventas empresas subsidiarias

Ferreyros

Fargoline

Forbis

Trex

Maquicentro

Sitech

Unimaq

Orvisa

Soltrak

Inti

Motored



TREX



Negocio de grúas, alquileres y usados

2017 2018

Ventas Grúas
(Millones de US$)

34

59

2017 2018

Ventas Alquileres y Usados
(Millones de US$)

13

18



2017 2018

Ventas Trex
(Millones de US$)

100

66

Ventas Trex

Var. 2017-2018

Ecuador 56%

Perú 35%

Colombia 228%

Chile 50%



Motored



63
59 60 57

2015 2016 2017 2018

Ventas
(Millones de US$)

Ventas Motored



Camiones marca Kenworth, DAF e Iveco



Incrementar la venta de repuestos y servicios



Soltrak



60

75
80

70

2015 2016 2017 2018

Ventas Soltrak
(Millones de US$)

Ventas Soltrak



Asumió representación de Chevron



Chevron



Marcas: Good Year, 3M, MSA y Kimberly Clark

http://www.3m.com/us


Fargoline y Forbis



76

89

2017 2018

Ventas Fargoline
(Millones de S/)

57

81

2017 2018

Ventas Forbis
(Millones de S/)

Ventas Fargoline y Forbis



Operaciones de Forbis en Chile



141
129

2017 2018

Ventas Inti
(Millones de US$)

Empresas que actúan en Centroamérica



50%

27%

15%

5%
3%

Gentrac (Guatemala)

Cogesa (El Salvador)

Motored (El Salvador y
Honduras)

Soltrak (Nicaragua)

General Equipment (Belice)

Guatemala

Participación de Guatemala en 

Centroamérica



Desarrollo de Capacidades



Certificación Caterpillar

Service Excellence

Parts Excellence

Rental Review

Digital Excellence

Marketing & Sales

Excellence
Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

PendientePendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente



Video: Tecnología seguridad, eficiencia 

y productividad

Videos JGA 2019/2.mp4


Tecnología: cambios en el mercado



Impulsando activamente la innovación



Estrategia Ferreycorp 2021



Primera Cumbre de Innovación Ferreycorp

100 

Líderes



Concurso interno iniciativas de innovación



400 

Colaboradores

Postularon más de 400 colaboradores



Proyecto Excelencia Empresarial SAP

US$ 44MM



Inversiones en infraestructura

17
28

8

5

6

5

15

12

17

3

4

3

-1

-21
-7

2016 2017 2018

Infraestructura Maquinaria y equipos

Flota de alquiler Vehículos, muebles y enseres

Venta de activo fijo

Capex infraestructura y equipamiento
(Millones de US$)

40

50

33

* Cifra total no considera venta de activos



Centro de Reparación de Componentes La Joya

Inversión: US$ 32 millones



Video: Complejo de La Joya

Videos JGA 2019/3.mp4


Construcción local Ferreyros en Ica

✓ Inversión: US$ 1.5 millones

✓ 3,000 m2



Inversiones en Punta Negra

✓ 170,000 m2
Espacio para otros 

usos

96,955 m2



Centro de Demostraciones

✓ 8,000 m2



Fargoline – sede en Punta Negra



Unimaq – sede en Punta Negra

✓ 18,000 m2

Espacio para 

otros usos

58,460 m2



Resultados financieros y participación en 
mercado de capitales



Ferreycorp obtuvo resultado muy positivo



Utilidad Neta

92 

162 

230 
267 

225 

2014 2015 2016 2017 2018

Utilidad neta
(Millones de S/)

(99)

(152)

0.4
25 

(59)

2014 2015 2016 2017 2018

Utilidad (Pérdida) en cambio Utilidad Neta



1,561
1,379

1,233
1,393

1,772

2.989

3.413 3.360 3.245 3.379

2.865
3.180 3.282 3.223 3.307

0.000

0.500

1.000

1.500

2.000

2.500

3.000

3.500

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2014 2015 2016 2017 2018

Inventario T.C al cierre T.C prom del inventario

Distorsión en los resultados por tipo de cambio

Inventario
(Millones de S/)



Margen Bruto

22.9%

24.2% 24.3% 24.1% 24.1%

2014 2015 2016 2017 2018



Mayor participación de repuestos y servicios

33%

49%

9%

9%

Máquinas

Repuestos y servicios

Alquileres y usados

Otros

31%

52%

9%

8%

2017 2018



Gastos de operación

Gastos de operación
(Millones de S/)

798 820 797 808
856

16.4% 15.4% 16.4% 16.7% 16.4%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

40.0%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1,000

2014 2015 2016 2017 2018

M
il
la

re
s

Gastos operativos % Gastos operativos / ventas



Gasto financiero

97
106

125

85

73

1.9% 2.0%
2.60%

1.80%
1.40%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

100
110
120
130
140

2014 2015 2016 2017 2018
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Activos

4,848 
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5,393
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Variación del Inventario

Proceso de 
aduanas

Lift

Mina

Llegada al puerto 
en Perú Transporte 

a la mina.

Máquina con 
orden de 
compra del 
cliente / Sotck

Puerto del país 
de origen

Fábrica Caterpillar

//commons.wikimedia.org/wiki/File:Container_ship_loading-700px.jpg?uselang=es


Variación del Inventario
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Venta acciones La Positiva Seguros y Reaseguros 



Ratificación venta acciones La Positiva 



Participación en la OPA



Venta de acciones

Venta Acciones 

La Positiva Seguros y Reaseguros

Valor Venta 102,532,909

Valor en libros 69,592,132

Utilidad antes de impuesto 32,940,777

Impuesto a la renta -11,580,817

Utilidad por venta de acciones 21,359,960

Recursos liberados 90,952,092



Deuda Financiera
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Plan de reperfilamiento de la deuda

Vencimiento Deuda Financiera 2017 y 2018

54%

8%

27%

6% 5%

42%

33%

14%

7%
4%

Año 1 Año 2 Año 3 Año 4 Año 5

Vencimiento de la
deuda a fines del
2017

Vencimiento de la
deuda a fines del
2018



Estructura de la deuda

Deuda Financiera
A Diciembre 2017

45%

55%

Largo Plazo Corto Plazo

Deuda Financiera
A Diciembre 2018

59%

41%

Largo Plazo Corto Plazo



Costo promedio de la deuda

4.36%

4.65%

4.12%

3.67%

3.43%

2014 2015 2016 2017 2018



Préstamo Verde



Registro Tercer Programa de IRD Ferreycorp



Recursos Humanos



Manejo de los recursos humanos



Colaboradores

6,631 6,671 6,522 6,382 6,544

2014 2015 2016 2017 2018

Colaboradores en Ferreycorp y Subsidiarias



Encuesta Clima Organizacional



Prácticas de recursos humanos

✓ Programas de capacitación

✓ Objetivos en cascada

✓ Comunicación

✓ Desarrollo de talento

✓ Planes de sucesión



Asociación de Buenos Empleadores



Política de Equidad de Género



Femenino
49%Masculino

51%

Más talento femenino

Colaboradores por género

2018

Femenino
13%

Masculino
87%

Colaboradores por género

2014

Femenino
16%

Masculino
84%

Femenino
55%

Masculino
45%



Igualdad de oportunidades y empoderamiento 

de la mujer

Encuentro de LíderesHe for She

Programa de Mentoring



Programa de equidad de género



Sostenibilidad, responsabilidad social y buen 
gobierno corporativo



Relaciones positivas con grupos de interés



Valores



Compromiso con los Diez Principios del 

Pacto Mundial de las Naciones Unidas



Índice de Sostenibilidad Dow Jones 

México
13

Chile
18

Colombia
10

Perú
1

N° empresas que componen el Índice

42 empresas



Índice de Buen Gobierno Corporativo

Empresas que componen el IBGC 2018-2019

Alicorp S.A.A.

BBVA Banco Continental

Cementos Pacasmayo S.A.A.

Compañía de Minas Buenaventura S.A.A.

Credicorp LTD

Engie Energía Perú S.A.

Ferreycorp S.A.A.

InRetail Perú Corp.

Intercorp Financial Services INC.

Rimac Seguros y Reaseguros



La Llave de la BVL



Altos estándares de gobierno corporativo

95.9%

97.2%

99.6%
100%

2015
(Validación Ej.'14)

2016
(Validación Ej.'15)

2017
(Validación Ej.'16)

2018
(Validación Ej.'17)

Validación Cumplimiento Cuestionario Gobierno Corporativo 



Ranking La Voz del Mercado



Liquidez de la acción

ATVR 3M
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Iniciativas de Responsabilidad Social



Obras por impuestos – La Libertad

Colegio San Idelfonso Colegio Vallejo



Obras por Impuestos - Cusco

Zurite

Sangarará



Obras por Impuestos anteriores

YauliHuayllay



Video: Obras por Impuestos

Videos JGA 2019/4.mp4


Actividades en beneficio de técnicos y 

operadores

Capacitación operadores

Capacitación técnicos



Club de Operadores y Club de Técnicos



Club de Operadores y Club de Técnicos

2,310 3,615

8,469
10,408

13,008 14,546

2,049

4,248

5,553

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Evolución miembros Clubes de 

Técnicos y de Operadores

20,099

17,256

12,457

Seguidores en redes sociales



Concursos de Técnicos y Operadores a nivel 

nacional



Video: Clubes de Operadores y Técnicos

Videos JGA 2019/5.mp4


Asociación Ferreycorp

✓34,800 universitarios✓2,700 universitarios en el 2018



Distintivo Empresa Socialmente Responsable 

Perú 2021



Cumplimiento y Gestión con Valores



Altos estándares de cumplimiento

✓Reporte anual de cumplimiento presentado al Comité de Auditoría y Riesgos



✓Capacitación código de ética

✓Control lavado de activos

✓Vigilancia transparencia de la información

✓Oportuna declaración de impuestos

✓Observancia derechos laborales

Reporte anual de cumplimiento



Implementación 

sistema 

anticorrupción 

corporativo

Sistema anticorrupción corporativo

Código de 

Ética

Canal de 

denuncias

Capacitación Mapa de Riesgos

Sistema de 

Prevención



Campaña Cero Soborno 



Hacia el 2019



Compromiso del personal



Consolidar la posición de liderazgo



Año de desafíos



Mejor escenario económico y de negocios



Desempeño sector construcción



Brecha de Infraestructura

Brecha de infraestructura en Perú

(2016-2025)

Fuente: AFIN

US$ Millones
Mediano Plazo 

2016-2020

Brecha

2021-2025

Largo Plazo

2016-2025

Agua y saneamiento 6,970 5,282 12,252

Telecomunicaciones 12,603 14,432 27,036

Transporte 21,253 36,246 57,499

Energía 11,388 19,387 30,775

Salud 9,472 9,472 18,944

Educación 2,592 1,976 4,568

Hidráulico 4,537 3,940 8,477

Total 68,815 90,735 159,551



Desempeño sector construcción



Inversión minera proyectada



Proyecciones de crecimiento

País 2018 PY 2019

Chile 4.0 3.4

Colombia 2.7 3.1

Ecuador 1.1 0.8

El Salvador 2.5 2.3

Guatemala 2.8 3.4

PBI
(Var. % real)

Fuente: Apoyo Consultoría



Ante tales perspectivas de negocio



Las empresas de la corporación

Nicaragua, PerúChile, Colombia , Ecuador, Perú

Guatemala y Belice El Salvador

El Salvador, Honduras, Perú



Cobertura de los mercados

Minería Construcción

Energía Pesca

Agricultura

Transporte



Aprovechar todas las oportunidades



Innovación en operaciones y procesos



Mayor uso de tecnología



✓Empresas modernas

✓Eficientes

✓Altamente tecnologizadas

✓Altos niveles de rentabilidad

✓Valores de integridad y equidad

Imagen de Ferreycorp y sus empresas



Accionistas



Nuestros clientes



Caterpillar y otras marcas representadas

http://www.3m.com/us


A continuación, me complace presentar a los señores accionistas el

informe de la gestión del 2018, elaborado por la Gerencia y aprobado

por el Directorio, en sesión del 27 de febrero de 2019, así como los

estados financieros, de acuerdo con la Resolución Conasev Nº 141.98

EF/94.10, que establece la presentación de las memorias anuales de

empresas, incluyendo la declaración de responsabilidad a que obliga

dicha norma.



1.2. Resultados de la gestión 2018

1. Examen y aprobación de la memoria 2018 que incluye el análisis

y discusión de los estados financieros, así como la gestión

social.



Dictamen de los Auditores

Independientes por los Estados

Financieros Consolidados de 

Ferreycorp S.A.A. y Subsidiarias



Dictamen de los Auditores

Independientes por los Estados

Financieros Consolidados de 

Ferreycorp S.A.A. y Subsidiarias



Estado consolidado de resultados

Ferreycorp S.A.A. y Subsidiarias

2018
%

2017
%

Var 

2018/2017

S/ (000) S/ (000) %

Ventas netas y otros ingresos de operación 5,200,921 100% 4,840,005 100% 7.5%

Costo de ventas -3,947,056 -75.9% -3,673,067 -75.9% 7.5%

Utilidad bruta 1,253,865 24.1% 1,166,938 24.1% 7.4%

Gastos de venta -580,159 -11.2% -542,299 -11.2% 7.0%

Gastos de administración -276,096 -5.3% -265,687 -5.5% 3.9%

Otros ingresos y  gasto, neto 68,407 1.3% 62,440 1.3% 9.6%

Utilidad operativa 466,017 9.0% 421,392 8.7% 10.6%

Ingresos financieros 21,600 0.4% 18,122 0.4% 19.2%

Participación en los resultados en asociadas y 

negocio en conjunto
1,068 0.0% 7,708 0.2% -86.1%

Gastos financieros -73,205 -1.8% -85,107 -1.8% -14.0%

Diferencia en cambio neta -59,365 -1.1% 25,079 0.5% -336.7%

Utilidad antes de impuestos a las 

ganancias
356,115 6.8% 387,194 8.0% -8.0%

Gasto por impuesto a las ganancias -131,087 -2.5% -120,181 -2.5% 9.1%

Utilidad neta 225,028 4.3% 267,013 5.5% -15.7%

Utilidad neta por acción básica y diluida (en 

soles)
0.231 0.273



Estado consolidado de situación financiera

Ferreycorp S.A.A. y Subsidiarias

* principales partidas

Activo
2018 2017 Var 2018/2017

S/ (000) S/ (000) %

Efectivo y equivalentes de efectivo 73,698 80,710 -8.7%

Cuentas por cobrar comerciales, neto 1,195,047 1,031,198 15.9%

Otras cuentas por cobrar, neto 292,386 196,120 49.1%

Existencias 1,772,667 1,393,334 27.2%

Inversiones en acciones 10,465 80,057 -86.9%

Total activo corriente 3,378,344 2,818,451 19.8%

Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo, neto 25,501 79,795 -68.0%

Inversiones en asociada y negocio conjunto 13,336 13,140 1.5%

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto 1,455,074 1,464,543 -0.6%

Intangibles 161,475 105,834 52.5%

Crédito mercantil 176,287 175,793 0.3%

Activo por impuesto a las ganancias diferido 198,528 190,119 4.4%

Total activo no corriente 2,030,473 2,029,683 0.04%

Total activo 5,408,817 4,848,134 11.6%



Estado consolidado de situación financiera

Ferreycorp S.A.A. y Subsidiarias

* principales 

partidas

Pasivo y patrimonio neto
2018 2017 Var 2018/2017

S/ (000) S/ (000) %

Pasivo

Otros Pasivos financieros 788,686 816,839 -3.4%

Cuentas por pagar comerciales 560,439 601,934 -6.9%

Otras cuentas por pagar 511,556 396,736 28.9%

Pasivo por impuestos a las ganancias 13,642 17,407 -21.6%

Total pasivo corriente 1,874,323 1,832,916 2.3%

Otros Pasivos financieros a largo plazo 1,210,437 737,763 64.1%

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 189,951 196,885 -3.5%

Total pasivo no corriente 1,400,526 935,072 49.8%

Total pasivo 3,274,849 2,767,988 18.3%

Patrimonio neto

Capital emitido 975,683 975,683 0.0%

Capital adicional 73,536 73,536 0.0%

Reserva legal 189,129 162,427 16.4%

Otras reservas de patrimonio 353,474 385,630 -8.3%

Resultados acumulados 542,146 482,870 12.3%

Total patrimonio neto 2,133,968 2,080,146 2.6%

Total pasivo y patrimonio neto 5,408,817 4,848,134 11.6%



Aprobación de la memoria 2018 que incluye 

el análisis y discusión de los estados 

financieros, así como la gestión social.



2. Distribución de utilidades



Política de dividendos

“El dividendo a distribuir en efectivo será equivalente al 5 % del valor nominal de las

acciones emitidas al momento de convocarse a la junta, pudiendo alcanzar el monto a

distribuir hasta el 60 % de las utilidades de libre disposición.

De ser el caso que el 5 % del valor nominal de las acciones emitidas al momento de

convocarse a la junta, sea inferior al 60 % de las utilidades de libre disposición obtenidas al

cierre del ejercicio anual, la junta podrá distribuir un mayor dividendo en efectivo, cuyo tope

será el equivalente al 60 % de las utilidades de libre disposición.

El directorio podrá proponer y acordar distribuir dividendos a cuenta durante el

correspondiente ejercicio, o luego de terminado éste hasta el momento en que ocurra la

determinación del dividendo. Esta decisión se sustentará en la información de los estados

financieros donde se muestre la existencia de utilidades distribuibles en el ejercicio en curso,

cuidando de no afectar la capacidad financiera de la sociedad para atender el pago de sus

obligaciones sociales basado en el informe que presente la gerencia general."



Detalle de pagos anteriores

Ejercicio

Utilidad 

libre       

disposición    

(S/ millones)

Dividendos 

en       

efectivo          

(S/ millones)

Dividendos         

(% Utilidad de 

libre 

disposición)

Dividendos 

en efectivo 

por acción 

(%)

Dividendo 

por acción 

(S/.)

2004 25 12 48% 5.5% 0.055

2005 27 13 49% 5.5% 0.055

2006 80 28 36% 11.0% 0.110

2007 114 40 35% 13.2% 0.132

2008 72 21 29% 5.5% 0.055

2009 90 28 31% 6.0% 0.066

2010 125 32 26% 6.0% 0.066

2011 147 42 29% 6.0% 0.060

2012 158 48 30% 6.0% 0.060

2013 93 56 60% 5.9% 0.059

2014 118 61 52% 6.0% 0.060

2015 146 87 60% 8.9% 0.089

2016 207 124 60% 12.8% 0.128

2017 240 132 55% 13.5% 0.135

1.6%

2.9%
2.7%

3.1%

3.6%

4.4%

5.2%
5.0%

5.3%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Dividend Yield

(*)Div Yield: dividendo por acción entre precio al cierre del año



DISTRIBUCION DE UTILIDADES DEL AÑO 2018

En nuevos soles

CALCULO DEL 5% DEL CAPITAL SOCIAL IMPORTES

NÚMERO DE ACCIONES 975,683,029

VALOR NOMINAL 1.00

ACCIONES A SU VALOR NOMINAL 975,683,029

5% DE ACCIONES A VALOR NOMINAL 48,784,151.45

CALCULO DEL TOPE EQUIVALENTE AL

60% DE UTILIDAD DE LIBRE DISPOSICIÓN

UTILIDAD NETA DEL 2018 225,028,492.48

RESERVA LEGAL -22,502,849.25

UTILIDAD DE LIBRE DISPOSICIÓN DEL 2018 202,525,643.23

60% DE UTILIDAD DE LIBRE DISPOSICION DEL 2018 121,515,385.94

Cálculo de los límites de la política



PROPUESTA EQUIVALENTE POR ACCION Y EN SOLES

DIVIDENDOS EN EFECTIVO POR ACCION

EN SOLES 0.1245439168

EN PORCENTAJE % 12.45439168%

EQUIVALENTE AL 

60% UTILIDADES LIBRE DISPOSICIÓN DEL 2018
121,515,385.94

Propuesta de dividendo y equivalentes por 

acción, en soles y porcentaje



Nueva estructura patrimonial

PATRIMONIO TRANSFER DISTRIBUCION NUEVA

(en miles de nuevos soles) AL 31-12-2018 A RESERVA DIVIDENDOS ESTRUCTURA

S/ S/ S/ S/

CAPITAL SOCIAL 975,683 - 975,683 

CAPITAL ADICIONAL 73,535 73,535 

RESERVA LEGAL 189,128 22,503 211,631 

OTRAS RESERVAS DEL 

PATRIMONIO 254,204 254,204 

RESULTADOS ACUMULADOS 542,149 -22,503 -121,515 398,130 

2,034,699 - -121,515 1,913,183 



Utilidades Retenidas por Ejercicio

Resultados Acumulados

2016 91,392,200.69

2017 232,605,576.75

2018 218,150,760.20

Dividendos en Efectivo a entregar -121,515,385.94



La propuesta del directorio considera también que el pago del

dividendo en efectivo se efectúe en una sola oportunidad dentro de

los próximos noventa días a partir del día de hoy y en fecha que

determine el directorio, tomando en consideración los requisitos de

ley en cuanto a fechas de corte y de registro.



Aprobación de la distribución de utilidades



3. Modificación de la política

de dividendos para permitir

la entrega de dividendos

extraordinarios por encima

del tope establecido.



Propuesta:

“El dividendo a distribuir en efectivo será equivalente al 5% del valor nominal de las acciones emitidas al momento de

convocarse a la junta, pudiendo alcanzar el monto a distribuir hasta el 60% de las utilidades de libre disposición del

ejercicio anual.

De ser el caso que el 5% del valor nominal de las acciones emitidas al momento de convocarse a la junta, sea inferior al

60% de las utilidades de libre disposición obtenidas al cierre del ejercicio anual, la junta podrá distribuir un mayor dividendo

en efectivo, cuyo tope será el equivalente al 60% de las utilidades del ejercicio.

No obstante lo señalado, la junta a propuesta del directorio, podrá aprobar una distribución de dividendos

extraordinarios por encima del tope máximo de la política, cuando se genere ingresos extraordinarios o se dé una

variación relevante de las circunstancias del mercado o del negocio, que produzcan un exceso de liquidez.

Asimismo, el directorio podrá proponer y acordar distribuir dividendos a cuenta durante el correspondiente ejercicio, o

luego de terminado éste hasta el momento en que ocurra la determinación del dividendo. Esta decisión se sustentará en la

información de los estados financieros donde se muestre la existencia de utilidades distribuibles en el ejercicio en curso.

La entrega de dividendos extraordinarios y la distribución de dividendos a cuenta se efectuará cuando no se

contemple usos alternativos para los excedentes, como el pago de deuda, el incremento del capital de trabajo o la

realización de nuevas inversiones, entre otros. De igual manera, dichas entregas, no deberá desencadenar una

situación de incumplimiento de las obligaciones y ratios financieros acordados con terceros, ni afectar la

capacidad financiera de la sociedad para atender el pago de sus obligaciones sociales, basado en el informe que

presente la gerencia general."



Aprobación de la modificación de la política de 

dividendos para permitir la entrega de dividendos 

extraordinarios por encima del tope establecido



4. Delegación de facultades al

directorio para aprobar la

distribución de un dividendo

extraordinario.



Venta de acciones

Venta Acciones 

La Positiva Seguros y Reaseguros

Valor Venta 102,532,909

Valor en libros 69,592,132

Utilidad antes de impuesto 32,940,777

Impuesto a la renta -11,580,817

Utilidad por venta de acciones 21,359,960



Aprobación de la delegación de facultades 

al directorio para aprobar la distribución 

de un dividendo extraordinario.



5. Nombramiento de los

auditores externos para

el ejercicio 2019.



Tal como se señaló al inicio de esta sesión, la junta de accionistas de marzo 2018 procedió a

aprobar la contratación, por tercer año consecutivo, de Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad

Civil de Responsabilidad Limitada, firma miembro de Pricewaterhouse Coopers, (PWC), para

que auditen los estados financieros del ejercicio 2018.

El trabajo de esta firma auditora durante los tres años anteriores, se ha realizado a satisfacción

de la gerencia y del Comité de Auditoría y Riesgos de la sociedad, habiendo presentado en su

momento el plan de trabajo anual, la metodología a seguir y el equipo responsable, habiendo

supervisado la implementación de las modificaciones en las normas de reporte de información

financiera y tributaria.

El Comité de Auditoría y Riesgos recomendó al directorio la contratación de esta misma firma

para el ejercicio 2019. Por su parte, el directorio aceptó la propuesta y plantea a esta junta su

nombramiento. Asimismo propone, tal como ocurrió el año anterior, que se delegue en el

directorio la negociación y aprobación de las condiciones de contratación.

Nombramiento de los auditores externos



Aprobación del nombramiento de los 

auditores externos para el ejercicio 2019.



6. Delegación de facultades

para suscribir documentos

públicos y/o privados

respecto de los acuerdos

adoptados por la presente

junta de accionistas.



A fin de suscribir los documentos referidos a los acuerdos adoptados

por la presente junta, proponemos otorgar facultades a mi persona

en calidad de presidente ejecutivo y a la Sra. Mariela García de

Fabbri, como gerente general, para que cualquiera de los

nombrados, actuando individualmente, suscriban las minutas y las

escrituras públicas que formalicen los acuerdos antes mencionados.




