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Tercer trimestre Afio 2009

PERFIL DE LA EMPRESA

La mision de Ferreyros es la provision de
soluciones que sus clientes requieren
facilitandoles los bienes de capital y
servicios que necesitan para crear valor en
los mercados en que actdan. Realiza por
lo tanto la importacion y venta de
maquinaria, motores, automotores Yy
repuestos, alquiler de maquinaria Yy
equipos y la prestacién de servicios de
mantenimiento y  reparacién.  Son
caracteristicas esenciales de su propuesta
de valor al cliente, el contar con un
reconocido servicio posventa para lo cual
tiene almacenes de repuestos y talleres a
nivel nacional, asi como una dotacién de
personal de servicio a lo largo de todo el
territorio peruano. La compafiia ejecuta de
manera permanente importantes
inversiones en capacitacién y
entrenamiento de su personal, en especial
del personal técnico, asi como en
infraestructura de locales y talleres.
Adicionalmente, adecua la inversién en
capital de trabajo a las cambiantes
condiciones del mercado.

Ferreyros tiene la representacion de
marcas lideres en el mercado, como son
Caterpillar, Massey Ferguson, Kenworth,
Iveco, Yutong y Atlas Copco, las cuales
se encuentran orientadas a distintos
sectores econdmicos.

RESULTADO DEL TRIMESTRE

En el 3T 2009 las ventas ascendieron a S/.
453 millones, ligeramente inferiores a S/.
471 millones del 3T 2008. La utilidad en
ventas del 3T 2009 ascendi6 a S/. 98.6 en
comparacion con S/. 110.3 millones del
mismo periodo del afio anterior, lo que
representa una disminucion de 10.6%. En
términos porcentuales, el margen bruto del
3T 2009 es menor al del 3T 2008 (21.8%
en el 3T 2009; 23.4% en el 3T 2008). Esta
disminucién en el margen bruto se debe
principalmente a la variacién en el tipo de

cambio. En el 3T 2009 hubo una
apreciacion del sol respecto al délar de
4.24%, razodn por la cual las ventas en
dolares efectuadas en dicho periodo se
registraron a tipos de cambios menores
a los que se utilizaron para registrar en
meses anteriores el costo de
adquisicién de los respectivos
inventarios. Sin  embargo, esta
disminucién en la utlidad bruta fue
compensada con creces con la utilidad
en cambio generada por el ajuste de las
obligaciones en dodlares, las cuales
corresponden en su mayor parte a
compras de inventario.

La utilidad neta del 3T 2009 ascendi6 a
S/. 30.0 millones en comparaciéon con
S/. 31.3 millones del mismo periodo del
afio anterior, lo cual equivale a una
disminucién de 3.9%. El buen resultado
del 3T 2009, se debe, a la participacion
de varios factores. Entre ellos, haber
alcanzado un buen volumen de ventas
del orden de los S/. 453 millones, una
reduccién en los gastos financieros
frente a los del primer trimestre, gracias
a una disminucién de la deuda y a una
utilidad en cambio de S/. 19.6 millones.

Debe notarse que, el inventario al cierre
del 3T 2009 esta registrado a un tipo de
cambio promedio de S/. 3.041, mientras
gue el tipo de cambio vigente al 30-09-
09 es de S/. 2.885, existiendo, por lo
tanto, la posibilidad que en los préximos
meses algunos inventarios pudieran
facturarse a un tipo de cambio menor al
utiizado para registrar su costo de
adquisiciéon. ElI mayor tipo de cambio al
gue esta registrado el inventario
afectaria la utilidad bruta y la utilidad
neta de meses futuros en S/. 255
millones y 16.5 millones,
respectivamente.

Esta situacion se debe a que, de
acuerdo a lo establecido por las NIIF,
los inventarios y la flota de alquiler que
se transan en dodlares en el mercado,
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deben ser registrados en su equivalente
en soles al tipo de cambio de la fecha de
adquisicién, mientras que los pasivos que
los financian, también contraidos en
délares, deben ser ajustados utilizando el
tipo de cambio vigente al cierre de cada
periodo contable. Esto ocasiona una
diferencia temporal entre la diferencia de
cambio que se registra por ajustes en los
pasivos y la mayor o menor utilidad bruta
que se registra en el momento de la venta
de las existencias.

GESTION COMERCIAL

Tal como se mencion6é anteriormente, las
ventas del 3T 2009 ascendieron a S/. 453

millones, en comparacion con S/. 471
millones del mismo periodo del afio
anterior, lo cual representa una

disminucion de 3.9%. (ver explicaciéon de
esta variaciéon en la pagina 3, seccion
“Ventas netas”).

Las ventas acumuladas de Ferreyros
S.AA. al cierre del 3T 2009 ascendieron a

US$ 476 milones vy las ventas
consolidadas de Ferreyros S.AA. vy
subsidiarias, aproximadamente, a US$

570 millones

Entre las principales lineas de venta que
destacaron en el periodo tenemos las de
repuestos y servicios, que en el 3T 2009
ascendieron a S/. 214.6 millones, en
comparacién con las del 3T 2008, que
ascendieron a S/. 181.4 millones, lo cual
significa un incremento de 18.3%

Otra linea de venta que también destacé
en el periodo fue alquiler de equipos, con
un crecimiento de 34.3% en relacion con
el mismo periodo del afio anterior.

En cuanto a la participacion de las
diferentes divisiones en las ventas, hay que
mencionar que los productos de la linea
Caterpillar representaron en el 2008 el 83%
del total de las ventas de Ferreyros, y han
alcanzado el 89% de las mismas durante los
primeros 9 meses del afio 2009, incluidos
los ingresos generados por la venta de
repuestos y servicios. Las maquinas y
equipos  Caterpillar  han  continuado

de

mostrando altos porcentajes
participacion de mercado.

Ferreyros: Participacion de las lineas de
producto en las ventas totales
(En porcentajes)
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En cuanto a la distribucion de las ventas
por sectores economicos, se debe resaltar
las ventas al sector mineria y las ventas
al sector construccion, las cuales han
tenido una participacién de 50% y 22%,
respectivamente, en el total de ventas del
3T 20009.

Ferreyros: Participacion sectorial en las ventas -
3T 2009
(En porcentajes)
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HECHOS DESTACADOS EN EL
TRIMESTRE

Ferreyros abastecera de la maquinaria

de superficie requerida para la
explotacion del proyecto cuprifero
Toromocho, a cargo de la minera

Chinalco, por un monto estimado de

US$ 115 millones. La flota esta
compuesta por 44 unidades, que
incluyen 25  camiones  mineros

Caterpillar, de 100 y 400 toneladas
cortas; cargadores, tractores y demas
flota auxiliar, ademas de perforadoras



eléctricas Atlas Copco. Los equipos seran
entregados a partir del primer trimestre del
2010 y a lo largo de los proximos tres
afios, concentrandose la mayor parte de la
venta en el afio 2012. Cabe sefalar que
esta operacion marca la llegada al Peru de
los primeros camiones Caterpillar de 400
toneladas cortas, los méas grandes del
mundo.

Con una inversion inicial de S/. 34 millones
en infraestructura y equipamiento, en el
mes de agosto inici6 operaciones el
complejo de servicios logisticos Fargoline,
compafiia subsidiaria de Ferreyros, que
ofrecerd en una misma instalacion el
almacenaje de mercancias en deposito
temporal, aduanero y simple, para
diversos sectores productivos. En un area
de 65,000 m2, las instalaciones de
Fargoline se encuentran en el kilometro 10
de la Av. Néstor Gambetta, Callao. Como
una parte de su portafolio de servicios, el
complejo logistico asumira las labores
desarrolladas por Depdsitos EFE, empresa
de la Organizacion Ferreyros dedicada por
més de 25 afios a brindar servicios de
depoésito aduanero y simple.

INFORMACION FINANCIERA

A continuacion se presenta el sustento de
las variaciones mas importantes en los
estados financieros de la empresa,
correspondientes al tercer trimestre del
2009 y 2008. Para este propésito, algunas
cifras del Estado de Ganancias y Pérdidas
han sido reclasificadas en los anexos 1y 3
para mostrar, principalmente, las ventas
por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el Estado de Ganancias y
Pérdidas que se presenta a la Conasev y a
la Bolsa de Valores de Lima se incluye, en
el rubro “Otros Ingresos Operacionales”,
solamente la utlidad bruta obtenida en
dichas operaciones.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE
LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS

Las ventas netas del 3T 2009 ascendieron
a S/. 453.1 millones, en comparaciéon con
S/. 471.4 millones del mismo periodo del

afio anterior, lo que equivale a una
disminucién de 3.9%, que se explica por
lo siguiente:

Las ventas de maquinas, motores,
equipos y vehiculos  (productos
principales), tanto nuevos como usados,
tuvieron una disminucion de 20.5% con
respecto a las del 3T 2008 (S/. 218.9
millones en el 3T 2009; S/. 275.4
millones en el 3T 2008), debido a lo
siguiente:

e Disminucion en la venta de equipos
agricolas de 41.5% (S/. 7.8 millones
en el 3T 2009; S/. 13.3 millones en
el 3T 2008), explicado por una
caida significativa del mercado
agroexportador.

e Disminucién de 69.3% en las ventas
de la linea automotriz (S/. 26.2
millones en el 3T 2009; S/. 85.3
millones en el 3T 2008), debido a la
contraccion del mercado automotriz,
como consecuencia de la
disminucién en la demanda que
enfrenta este sector, y del
endurecimiento del crédito bancario,
como consecuencia de la crisis
financiera internacional.

Esta disminucién fue compensada
parcialmente por:

e Incremento de 4.1% en la venta de
equipos Caterpillar (8. 171.2
millones en el 3T 2009; S/. 164.5
millones en el 3T 2008), generado
por mayores ventas a empresas del
sector construccion.

e Incremento de 11.6% en las ventas
de unidades usadas (S/. 13.8
millones en el 3T 2009; S/. 12.4
millones en el 3T 2008), debido a un
aumento en la venta de unidades de
la ex-flota de alquiler.

Las ventas de repuestos y servicios
mostraron en el 3T 2009 un incremento
de 18.3% en comparacién con las del
mismo periodo del afio anterior (S/.



214.6 millones en el 3T 2009; S/.181.4
millones en el 3T 2008).

Ventas - Repuestos y Servicios
(en S/. millones)

2006 2007 2008 Ene-Set Ene-Set
2008 2009

Por otra parte, los ingresos por alquiler de
equipo pesado en el 3T 2009 fueron
superiores en 34.3% a las del mismo
periodo del afio anterior (S/. 19.6 millones
el 3T 2009; S/. 14.6 millones en el 3T
2008) debido, principalmente, a un
aumento en la demanda de equipos de
alquiler por parte de clientes del sector
construccion, la mayoria de los cuales ha
postergado la adquisicién de una parte de
su requerimiento de equipo nuevo.

UTILIDAD EN VENTAS

La utilidad en ventas del 3T 2009 ascendio
a S/. 98.6 millones, en comparacioén con
S/. 110.3 millones del mismo periodo del
afo anterior, es decir, una disminucion de
10.6%, frente al 3.9% de disminucion en
las ventas. En términos porcentuales, el
margen bruto del 3T 2009 es menor al del
mismo periodo del afio anterior (21.8% en
el 3T 2009; 23.4% en el 3T 2008). La
disminucién en el margen bruto porcentual
se debe a una disminucién en el tipo de
cambio, lo cual gener6 una reduccion
importante en la conversion de los precios
de venta en dolares a nuevos soles,
mientras que el costo de venta quedd
registrado a un tipo de cambio mayor.

GASTOS DE VENTA Y
ADMINISTRACION

Los gastos de venta y administracién
ascendieron a S/. 64.1 millones en el 3T
2009, en comparacion con S/. 63.9

millones del mismo periodo del afio
anterior, es decir, se mantuvieron en un
nivel similar. Esto debido,
principalmente, a la contratacién de
personal técnico en el segundo
semestre del 2008, el mismo que se ha
mantenido en el 2009, para atender la
demanda de servicios de
mantenimiento y  reparacion  del
importante parque de maquinas Yy
equipos vendidos afios anteriores; y al
aumento de los gastos de almacenaje
debido al crecimiento del inventario de
productos principales (ver la explicacién
de la variacion de existencias en la
pagina 6).

En el 3T 2009 los gastos de venta y
administracion representaron el 14.1%
de las ventas netas frente a 13.5% del
mismo periodo del afio anterior.

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

En el tercer trimestre del 2009 se
registrd en este rubro un egreso neto de
S/. 2.2 millones en comparaciéon con un
ingreso neto de S/. 3.9 millones del
mismo periodo del afio anterior. En el
tercer trimestre del 2009, se incluy6 en
este  rubro, principalmente, los
siguientes conceptos: i) un ingreso de
S/. 0.2 millones por alquiler de locales;
ii) un ingreso de S/. 0.3 millones por
comision de colocacion de créditos; iii)
un ingreso por S/. 1.7 millones por
ventas de activos fijos operacionales; iv)
un egreso por provision de fluctuacién
de valores por S/. 1.4 millones; v) un
egreso de S/. 6.5 por provisién por
desvalorizacion de existencias y Vi)
otros ingresos netos por S/. 3.6
millones. En el tercer trimestre de 2008,
se registré en este rubro, basicamente,
los siguientes conceptos: i) un ingreso
de S/. 0.2 millones por alquiler de
locales; ii) un ingreso de S/. 0.5 millones
por comision de colocacion de créditos;
iii) un ingreso de S/. 0.4 millones por
ventas de activos fijos operacionales; e
iv) ingresos diversos por S/. 3.0
millones.

INGRESOS FINANCIEROS
Los ingresos financieros del tercer
trimestre de 2009 ascendieron a S/. 4.3



millones en comparacion con S/. 7.8
millones del mismo periodo del afo
anterior, lo que representa una
disminucién de 44.7%, que se explica,
principalmente, por una reduccién de los
descuentos por pronto pago otorgados por
un proveedor del exterior, debido a un
cambio en la politica de otorgamiento de
los mismos: a partir de enero del 2009,
dicho proveedor ha reemplazado el
descuento por pronto pago por un
descuento en el precio de venta de los
productos que le compra la Compaifiia, lo
cual significa que la disminucion en los
ingresos financieros esta siendo
compensado con un aumento equivalente
en la utilidad bruta. La incidencia del
descuento otorgado por el proveedor en la
utilidad bruta total de la Compafiia no es
significativa.

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros ascendieron a S/.
15.8 millones en el tercer trimestre de
2009 en comparacién con S/.14.0 millones
del mismo periodo del afio anterior,
debido, principalmente, a un aumento de
S/. 185.1 millones en el pasivo promedio
sujeto a pago de intereses (S/. 816.9
millones en el 3T 2009; S/. 631.8 millones
en el 3T 2008). Dicho crecimiento se debe,
basicamente, al aumento de |las
obligaciones para financiar los
incrementos en cuentas por cobrar a corto
plazo, inventarios y flota de alquiler. Sin
embargo, el gasto financiero del 3T 2009
es menor en S/. 49 milones en
comparacién al 2T 2009. Como se ha
explicado en reportes anteriores, a lo largo
del 2008 y hasta febrero de este afio, la
compafiia aumentdé su volumen de
compras de maquinaria y equipos para
asegurar el abastecimiento al mercado
local, frente a la gran demanda mundial
que enfrentaron los fabricantes el afio
pasado y que ponian en riesgo la
disponibilidad de stocks en el Peru. Es por
ello que el pasivo promedio del 3T 2008,
4T 2008 y 1T 2009, fueron mayores a los
registrados anteriormente con el
consecuente mayor gasto financiero. Sin
embargo, se aprecia una tendencia
decreciente tanto de los pasivos como de
los gastos financieros a partir del segundo
semestre del 2009.

PARTICIPACION EN LOS

RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS Y
ASOCIADA

En este rubro se registra las utilidades
de subsidiarias y asociada, reconocidas
por el método de participaciéon
patrimonial. Los ingresos por este
concepto  ascendieron a S/. 7.2
millones en el 3T 2009, en comparacién
con S/. 7.5 millones registrados en el
mismo periodo del afio anterior, una
ligera disminucion de 3.8%.

UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIO

En el 3T 2009 las operaciones en
moneda extranjera arrojaron una
utilidad en cambio de S/. 19.6 millones
en comparacién con una pérdida en
cambio de S/. 4.5 millones en el 3T
2008. La utilidad en cambio del 3T 2009
se explica por una apreciacion del sol
frente al délar americano de 4.2%. La
pérdida en cambio del 3T 2008 se debe
a una devaluacion del sol en relacion al
dolar americano de 0.6%. En el caso de
Ferreyros, el importe de caja y de las
cuentas por cobrar en moneda
extranjera es menor que el de las
cuentas por pagar en la misma moneda.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A
LA RENTA

Las participaciones e impuesto a la
renta al cierre del tercer trimestre de
2009 y de 2008 han sido calculados de
acuerdo con normas tributarias vy
contables vigentes.

UTILIDAD NETA

La utilidad neta del tercer trimestre de
2009 ascendi6 a S/. 30.0 millones en
comparacion con una utilidad neta S/.
31.3 millones del mismo periodo del afio
anterior, lo que representa un ligera
disminucién de 3.9%. El resultado del
3T 2009, se debe a la participacién de
varios  factores, entre ellos, haber
alcanzado un buen volumen de ventas,
una disminucibn de los gastos
financieros frente a los del segundo
trimestre, gracias a una reduccion de la
deuda, y adicionalmente, a una
importante utilidad en cambio de S/.
19.6 millones mostrada en la partida
diferencia en cambio. Si se compara



con el 3T 2008, la mayor utilidad del 3T del
2009 incluye un importante aumento en la
utilidad en cambio.

UTILIDAD ANTES DE INTERESES,
DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La UAIDA (EBITDA, por sus siglas en
inglés) al 30 de septiembre de 2009
ascendié a S/. 205.9 millones frente a S/.
210.0 millones del mismo periodo del afio
anterior, lo cual representa una pequefia
disminucién de 2.0%.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

ACTIVOS

Al 30 de septiembre de 2009, el total de
activos ascendid a S/. 1,542.1 millones en
comparacion con S/. 1,538.0 millones al 30
de septiembre de 2008, lo que representa
un incremento neto de S/. 4.1 millones.
Las principales variaciones de las cuentas
del activo que explican este aumento son
las siguientes:

a) Disminucién neta de Existencias por
S/. 37.3 millones debido a mayores
compras efectuadas en el afio 2008
para atender el crecimiento de las
ventas y, adicionalmente, a los
mayores tiempos de reposicion del
inventario que ofrecian los fabricantes
(de 3 a 5 meses), como consecuencia
del aumento en la demanda mundial
gue se experimentd hasta mediados
del segundo semestre del afio 2008.
Asi, la empresa adelant6 compras
para poder contar con los inventarios
que serian requeridos a lo largo del
afio, para satisfacer a sus clientes con
entregas inmediatas.

Es importante mencionar que las
existencias han disminuido de S/.
820.6 millones al 31-12-08 a S/. 491.1
millones al 30-09-09 (-40.1%). Esta
reducciébn debe continuar hasta
alcanzar, al cierre del afo, el nivel
6ptimo del inventario, el cual debe ser
suficiente para atender 3 meses de
venta.

b) Aumento neto del Activo Fijo por S/.
17.7 millones, que se explica,
basicamente, por compras de equipos

para la flota de alquiler y por la
revaluaciébn voluntaria de los
terrenos de la Compafiia.

c) Incremento de Inversiones en
Valores por S/. 36.5 millones,
debido, principalmente, a un
aumento de S/. 13.7 millones por
utilidades de subsidiarias
reconocidas por el método de
participacion patrimonial y a un
aumento de S/. 19.1 millones por
aportes de capital a las subsidiarias
Cresko y Depésitos Efe.

PASIVOS

Al 30 de septiembre de 2009, el total de
pasivos ascendié a S/. 907.7 millones
en comparacion con S/. 992.3 millones
al 30 de septiembre de 2008, lo que
equivale a una disminucion de S/. 84.6
millones (8.5%). En comparaciéon con
diciembre 2008, marzo 2009 y junio
2009 el pasivo ha disminuido S/. 424.2
millones, S/. 484.1 millonesy S/. 175.0
millones, respectivamente.

Pasivos

(en US/. millones)

Dic-07 Mar-08 Jun-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09

MW Total Pasivo m Pasivo Financiero

La conformacién de las obligaciones de
la empresa al 30 de setiembre del 2009
se muestra en el anexo 4.
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RATIOS DE LIQUIDEZ Y
ENDEUDAMIENTO

El ratio corriente al 30 de setiembre de
2009 es de 1.70, superior al ratio corriente
de 1.63 al 30 de setiembre de 2008.

El ratio de endeudamiento financiero al 30
de setiembre de 2009 es 1.06 en
comparacion con 1.29 al 30 de setiembre
de 2008. Para el célculo de este ratio se
ha excluido el saldo de caja y bancos y los
pasivos con proveedores que no generan
gasto financiero.

3.0

0.5

2.48 254

Dic-07  Mar-08  Jun-08  Sep-08  Dic-08 Mar-09  Jun-09  Sep-09

—e— RATIO ENDEUDAMIENTO TOTAL
RATIO CORRIENTE
—¢— RATIO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

El ratio de endeudamiento total al 30 de
setiembre de 2009 es 1.44 en
comparacion con 1.83 al 30 de
setiembre del 2008.



<erreyros

FERREYROS S.A.A.

Estado de Ganancias y Pérdidas
[En miles de nuevos soles)

Ventas Netas

Costo de Yentas

Utilidad en ventas

Gastos de Yentay Administracion

Otros Ingresos (Egresos), neto

Utilidad en operaciones

Ingresos Financieros

Utilidad (pérdida) en cambio

Gastos Financieros

Participacion en los resultados de subsidiarias y
gfiliadas bajo el método de participacion patrimonial

Utilidad antes de Participaciones e Impuesto
alaRenta

Participaciones
Utilidad antes de Impuesto ala Renta
Impuesto a la Renta

Utilidad neta

ANEXO 1
3T 09 3T 09/
2T 09 3T08 | Acumulado Acumulado Var
3T09 % 2T09 % 3108 % % % al 300909 % al 300908 % %
453,138 1000 496,516 1000 471,388 1000 8.7 (39 1437049 mo0 1492054 1000 3.7
(354562) (78.2)  (406330) (318) (3B1070)  (768) (127) (18] (1121213) (7800 (1,185798) (795 (54
98577 218 90,286 18.2 110,318 234 92 (106)| 315836 220 306,256 205 31
(64.106) (14.1) (62604) [126)  (63851) (135 24 04| (192895  (134) (178813)  (12.0) 80
(21740 (0.5) @89 (0.1 3870 08 (E62| 747 01 7842 05 (902
32297 741 27,193 55 50,336 107 188 (35.8)| 123688 86 135285 9.1 86)
4314 1.0 5,343 1.1 7,798 17 (193 4.7 15,560 1.1 23,106 15 327
19604 43 40 402 8.1 4 460) (09) (515) 55421 39 (10930) (0.7) (607.1)
{15.786)  (3.5) {20700y {42 {13.9786) 3.0y (237 130 (58451 (4.1 (38123 (26) 533
7,195 16 7,146 14 7476 18 nr [38) 18,089 13 175839 12 14
47624 105 59,383 120 47,175 100 (19.8) 0.9 | 154,306 107 127177 85 213
(3732 (08) (4,842 (10] (3574} (08 (229 441 (12369) (0.9) (9503 {06 288
43,892 9.7 54,541 11.0 43,601 92 [195) 07| 141,937 99 117574 79 20.7
(13850) (3.1) (6467 (33)  (12.327) (28] [159) 124 | [42650) (300 (33129) (22 318
30042 66 38,075 77 31,274 66 (21.1) (39)| 98,287 68 84445 57 164




FERREYROS S.A.A.

Balance General
(En miles de nuevos soles)

Cajay bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar vinculadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Activo Corriente

Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo

Equipo de alquiler
Otros activos fijos

Depreciacion acumulada
Inmueble, maquinaria y equipo, neto

Inversiones

Ofros activos no corrientes
Activo no Corriente
Total Activo

Deuda de corto plazo
Otros pasivos corrientes
Pasivo corriente
Deuda de largo plazo
Total Pasivo

Ganancias diferidas

Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Otra informacion Financiera
Depreciacion y amortizacion (cifras
acumuladas al cierre de cada periodo)
UAIDA

Ratios Financieros

Ratio corriente

Ratio Endeudamiento Financiero
Ratio Endeudamiento Total
Valor contable por accién

ANEXO 2

30-Sep-09 30-Sep-08

43,854 21,938
323,073 341,903
18,779 12,646
6,123 10,590
491,142 528,478
3,766 2,011
886,737 917,567
33,046 53,036
276,621 543,796
369,670 39,744
646,291 583,540
(246,870) (201,818)
399,421 381,722
196,389 159,853
26,522 25,849
655,378 620,460
1,542,115 1,538,027
141,321 105,264
379,085 458,991
520,406 564,255
387,336 428,075
907,742 992,330
2,316 3,919
632,057 541,777
1,542,115 1,538,027
48,594 33,818
205,930 210,048
1.70 1.63
1.06 1.29
1.44 1.83
1.49 143

Variacion
%
99.9
-55
48.5
-42.2
-71
87.3
-34

-37.7

-49.1
830.1
10.8
223
46

229

26
56
0.3

343
-17.4
-7.8
-95
-85

-40.9

16.7
03




+erreyros

ANEXO 3

FERREYROS S.A.A

Ventas hetas por area de operaciones
(En miles de nuevos soles)

3T 09/ 3T 09/
2T 09 3T 08 | Acumulado Acumulado Var
3T 09 % 2T 09 % 3T 08 % % % |al 30-09-2009 % al 30-09-2008 % %
Caterpillar:
Gran mineria 22,775 50 126,242 254 11,516 24 -820 97.8 247,806 17.2 135,477 9.1 82.9
Otros 148,377 327 107,848 217 152,967 325 376 -3.0 361,614 252 498 207 334 -274
171,151 378 234,091 471 164,482 349 -269 41 609,420 424 633,684 425 -3.8
Equipos agricolas 7,774 1.7 9,088 1.8 13,301 28 -145 -415 37,900 26 38,841 26 -2.4
Automotriz 26,175 58 26,835 54 85253 181 -25 -69.3 92,489 6.4 215,817 145 -571
Unidades usadas 13,822 31 9,135 1.8 12,389 26 513 116 28,577 2.0 34,595 23 174
218,922 48.3 279,149 56.2 275,424 584 -21.6 -20.5 768,386 53.5 922,936 61.9 -16.7
Repuestos y servicios 214631 474 198556 400 181,379 385 81 183 615,632 428 539,432 36.2 141
Alquileres 19,585 4.3 18,811 3.8 14,581 31 41 343 53,032 3.7 29,685 20 787
Total 453,139 100.0 496,516 100.0 471,384 100.0 -8.7 -3.9 1,437,049 100.0 1,492,054 100.0 -3.7
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FERREYROS S.A.A. ANEXO 4
Conformacion del pasivo al 30 de setiembre del 2009
(Enmiles de US délares)
Total Pasivo Pasivo a largo plazo Pasivo
Pasivo corriente | Parte corriente| Largo plazo |Financiero
Bancos 41,700 41,700 - - 41,700
Inst. Financ. del exterior 9,801 - 1,976 7,826 9,801
Proveedores:
Facturas por pagar Caterpillar 5,666 5,566
Letras por pagar Caterpillar 23,488 23,488 23,488
Otros 11,603 11,603
Bonos corporativos 88,125 17,500 70,625 88,125
Caterpillar Financial Services 85,316 29,509 55,807 85,316
Otros pasivos 49,043 49,043
Total (US$) 314,642 131,400 48,985 134,258 248430
Total (S/.) 907,742 379,088 141,321 387,334 716,720

11




	RESULTADO DEL TRIMESTRE

