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rubro de bienes de capital y servicios complementarios,

presente en Perd, Chile, Guatemala, El Salvador,
Nicaragua, Belice, Colombia y Ecuador, anuncia sus
resultados consolidados para el segundo trimestre del
2014. Los estados financieros se reportan en forma
consolidada de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacidon Financiera (NIIF) y estdn expresados en
nuevos soles.

RESUMEN EJECUTIVO

e En el primer semestre del 2014, la utilidad neta
de Ferreycorp y sus subsidiarias alcanzé S/. 96 millones,
que refleja el resultado de las operaciones sin impactos
relevantes por diferencia en cambio, frente a los S/. 14
millones de similar periodo del 2013, que si incluyé una
significativa pérdida cambiaria. A su vez, el margen bruto
alcanzé 22.4%, superior al 19.7% del mismo semestre del
2013, debido principalmente a una mayor participacidn
de la venta de repuestos y servicios en la composicién de
las ventas consolidadas totales, con un 37%.

e Las ventas consolidadas alcanzaron S/. 2,500
millones al 30 de junio del 2014, mostrando una
disminucién de 9% respecto al mismo periodo del 2013
(S/. 2,742 millones), como resultado de menores ventas
de casi todas las lineas de negocio debido a la menor
actividad econdmica del pais y a los menores niveles de
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inversién privada y publica. La reducciéon de ventas en la linea de maquinas Caterpillar, sin
embargo, ha sido compensada parcialmente con el incremento en la venta de alquileres y
usados, repuestos y servicios, asi como la linea de lubricantes. En moneda extranjera, las ventas
ascendieron a USS$ 892 millones, equivalentes a una disminucién de 14.7%, con una variacién
mayor a la mostrada con las cifras en soles, debido a que el tipo de cambio promedio del primer
semestre del 2014 fue superior al del primer semestre del 2013.

e Al 30 de junio del 2014, el EBITDA alcanzd un total de S/. 273 millones, con una disminucién de
8% frente a los S/. 296 millones del mismo periodo del afio anterior, impulsado mayormente
por la menor venta. Sin embargo, el margen EBITDA al 30 de junio de 2014 fue de 10.9%,
mostrando estabilidad respecto al 10.8% del mismo periodo del afio anterior.

e El ratio deuda financiera neta (de caja) / EBITDA al 30 de junio del 2014 fue de 3.06, menor al
3.27 alcanzado al 30 de junio del 2013, debido principalmente a la reduccién de la deuda. Cabe
mencionar que el ratio de deuda financiera ajustada / EBITDA es de 2.46 al cierre del primer
semestre del 2014, por debajo del limite de 3.5 definido en el marco de la emisién de bonos en
el mercado internacional (covenant).

RESUMEN DE RESULTADOS

2714 2713 %Var. 1514 1513 %Var.
Ventas netas USS (millones) 455 561 -18.8 892 1,046 -14.7
Ventas netas S/. 1,272 1,495 -14.9 2,500 2,742 -8.8
Utilidad bruta S/. 279 306 -8.7 559 540 3.4
Utilidad operativa S/. 82 117 -30.2 182 190 -4.6
Gastos financieros S/. (26) (26) -0.5 (50) (49) 3.3
Diferencia en cambio S/. 5 (107) - (1) (124) -98.9
Utilidad neta S/. 46 (13) - 96 14 598.0
EBITDA S/. 129 176 -26.8 273 296 -7.6
EBITDA USS 46 66 -30.2 98 113 -13.5
Margen bruto 22.0% 20.5% 22.4% 19.7%
Margen operativo 6.4% 7.9% 7.3% 6.9%
Margen neto 3.6% -0.8% 3.8% 0.5%
Margen EBITDA 10.1% 11.8% 10.9% 10.8%
Ratio de apalancamiento 1.08 1.27
Deuda Financiera neta (de 3.06 3.27
caja) / EBITDA

NOTA: Los resultados del 2013 han sido reestructurados, debido a la aplicacion de la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, donde se

establece que el negocio conjunto de Ferrenergy (50% de participacidon) debe de presentarse como una inversién bajo el método
de participacidn patrimonial.
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HECHOS DESTACADOS

Adquisicion de Trex, representante de Terex en Chile

En el segundo trimestre, Ferreycorp inicid operaciones en Chile a través de la adquisicion de la empresa
Trex, representante de la marca Terex con una completa gama de gruas, equipos portuarios y
plataformas. Ferreycorp continta asi su desarrollo en torno a la provisién de bienes de capital y
servicios en Latinoamérica, con una inversion de USS$ 17.5 millones.

A través de la venta y el alquiler, Trex atiende el territorio chileno desde sedes en cinco ciudades, a las
gue se suman pequefias operaciones en Ecuador y Colombia, las mismas que representan mercados
con gran potencial luego de las sinergias que se puedan crear con las compafias de Ia
corporacion. Cabe precisar que tanto Trex como Ferreyros y Unimag, en el Perq, son representantes de
diversas lineas Terex.

Ferreycorp en el indice de Buen Gobierno Corporativo

Por séptimo afio consecutivo, la corporacidn Ferreycorp fue integrada en el indice de Buen Gobierno
Corporativo (IBGC) de la Bolsa de Valores de Lima, como lo viene haciendo desde la creacion de esta
distincion en el afio 2008.

El IGBC esta integrado por las acciones de empresas emisoras que cumplen adecuadamente con los
Principios de Buen Gobierno para las Sociedades Peruanas, considerando ademds sus niveles de
liquidez.

GESTION COMERCIAL

En el segundo trimestre de 2014, Ferreycorp S.A.A. y sus empresas subsidiarias en Perd, Chile,
Guatemala, El Salvador, Nicaragua, Belice, Colombia y Ecuador alcanzaron niveles de ventas
consolidadas de S/. 1,272 millones, lo que supuso una disminucion de 14.9% frente a similar periodo del
2013. Las operaciones de la empresa TREX, recientemente adquirida, con operaciones en Chile,
Colombia y Ecuador, solo son consideradas por el mes de junio y por lo tanto no tienen mayor impacto
en los resultados de la corporacién. En moneda extranjera, las ventas del segundo trimestre
ascendieron a USS 455 millones, frente a los USS 561 millones obtenidos en el mismo periodo del afio
2013.

Cabe recordar que Ferreycorp distribuye sus negocios en tres grandes divisiones: las empresas
subsidiarias encargadas de la representacién de Caterpillar y marcas aliadas en el Peru (Ferreyros,
Unimagq y Orvisa), las subsidiarias dedicadas a la comercializacién de Caterpillar y otros negocios en el
extranjero (Gentrac, Cogesa, Mercalsa y Trex); y las que complementan la oferta de bienes y servicios al
negocio Caterpillar en el Peru para los diferentes sectores productivos (Motored, Fiansa, Fargoline,

3

www.ferreycorp.com.pe



“-erreycorp

Mega Representaciones, Cresko, Ferrenergy, Forbis Logistics y Sitech). La composicidn de las ventas del
segundo trimestre del 2014 no ha variado sustancialmente con respecto a similar periodo del 2013.

Composicidn de las ventas Composicién de las ventas
2T 2014 272013

B Distrib. CAT en
el Perd

W Otras
subsidiarias

Distrib. CAT
otros negocios
en el exterior

Ventas netas consolidadas (S/. MM)

Ferreyros + Ferreycorp 808 63.5% 1,024 685% -21.1% 1,593 63.7% 1,861 67.8% -14.4%
Unimaq 145 11.4% 137 9.2% 5.5% 264 10.6% 247 9.0% 7.3%
Orvisa 4.3% 3.9% -7.6% 4.5% 3.8% 7.1%

Motored 3.8% 4.6% -29.8% 4.8% 5.4% -18.2%
Mega Representaciones 47  3.7% 50 3.4% -5.7% 95 3.8% 99 3.6% -4.2%
Otras (Ferrenergy,

Fargoline, Cresko, Fiansa, 33 2.6% 35  23% -4.6% 57 23% 66 2.4% -13.1%

entre otras)

Al analizar los resultados de cada grupo de empresas, al 30 de junio del 2014 se aprecia que la
disminucién es de 10.9% en las ventas de los distribuidores CAT en el Perd, debido principalmente a
una contraccion del mercado de equipos nuevos. Durante el primer semestre del 2014 la venta de
repuestos y servicios presenta un incremento de 8.7% respecto a las ventas del primer semestre del
2013; sin embargo, la venta de equipos no muestra en este periodo operaciones de alto volumen para
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nuevos proyectos de gran envergadura, las mismas que si se presentaron en el primer semestre del
2013, lo cual también se ve reflejado en la composicidn de las ventas por sectores econdmicos. Cabe
precisar que ello ha sido compensado en parte por mayores ventas de las subsidiarias Unimaq y Orvisa,
las que muestran crecimientos de 7.3 y 7.1%, respectivamente, respecto al semestre del afio anterior.

Por su parte, en linea con la estrategia de diversificacion de la corporacién, los distribuidores CAT y
otros negocios en el exterior presentan un incremento en las ventas de 17.8%, equivalente a S/. 38.9
millones, impulsado basicamente por la adquisicion de nuevos negocios, como es el caso de la
distribucidn de lubricantes Mobil en Gentrac Guatemala y Mercalsa Nicaragua, asi como la adquisicion
del nuevo negocio de equipos aliados de la empresa Trex (con operaciones en Chile, y pequeiias
subsidiarias en Ecuador y Colombia), el cual sin embargo solo aporta ingresos por un mes dado que la
adquisicion se realizé a principios de junio.

Finalmente, las ventas de las otras subsidiarias que operan en el Peru se redujeron en 12.7%, debido
principalmente a un menor dinamismo en el mercado automotriz, que sirve Motored, asi como a la
postergacién de negocios en la linea metalmecdnica que comercializa Fiansa y también a la menor
actividad econémica en general que afecta otros negocios de la corporacién vinculados tanto a la
inversién minera como a la demanda interna. Cabe recordar que, en el caso de Fiansa, para ampliar las
capacidades de atencidn y gestiéon de proyectos de esta subsidiaria, Ferreycorp anuncié en el primer
trimestre su asociacidén con la empresa espafiola URSSA, especialista en construcciones metalmecanicas
de la Corporacién Mondragdén, con obras en Europa, América, Africa y Asia.

Evolucion ventas (S/. MM)

2,742
2,500

2,115

1,777

Al 30-06-2011 Al 30-06-2012 Al 30-06-2013 Al 30-06-2014

H Distrib. CAT en el Peri  H Distrib. CAT y otros negocios en el exterior Otras subsidiarias
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Evolucion Ventas y EBITDA (S/. MM)

a5 CAGR: 12.1%

Al 30-06-2011 Al 30-06-2012 Al 30-06-2013 Al 30-06-2014

228 212 296 273

EBITDA CAGR: 6.2% =

Es importante resaltar la buena performance de algunas lineas que compensaron la caida en las ventas
a ciertos sectores que contrajeron su demanda. En el segundo trimestre se produjo un incremento de
19.6% en las ventas del negocio de alquileres de Ferreyros (Rentafer), de Unimaqg CAT Rental Store y de
los dealers del exterior, asi como en el negocio de equipo usado. Otras lineas, aunque con menor
expansién, también aportaron a las ventas de la corporacién, tales como la linea de maquinaria para el
sector agricola y el negocio de servicios logisticos, con crecimientos del orden de 34.5% y 19.1%,
respectivamente; y las ventas de repuestos y servicios, que mostraron un incremento de 2.1% frente al
mismo periodo del 2013, gracias al crecimiento del parque de maquinaria y equipos, durante los
ultimos afios, en los paises donde opera Ferreycorp. Como es de conocimiento general, una de las
caracteristicas de la corporacion es el alto nivel del servicio posventa que brinda a sus clientes, para lo
cual realiza importantes inversiones en inventarios de repuestos y componentes, asi como en la
modernizacion de sus talleres y en la seleccidn y entrenamiento de sus técnicos.
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2T 2014 % 2T2013 % Var®

Camiones mineros y magquinas
Caterpillar {Gh)

108 8.5 204 13.7 471

Maguinas v motores Caterpillar 176 2c g 460 0.8 292
a otros sectores

Alguileres v usados 142 111 118 7.0 19.6
Equipos aliados &4 5.1 (=153 4.4 -2.8
Automotriz 37 29 B2 4.1 -396
Equipos agricolas 23 1.8 17 1.1 345

5UB TOTAL MAQ Y EQUIPOS J00 55.1 928 62.1 -24.5
37.3 465 311 2.1

5
&

Lubricantes 41 3.2 43 2.8 -4.0

Metal-mecanica 13 11 19 1.2 -27.5

Meumaticos 14 1.1 18 1.2 -21.9

Implementos de seguridad 13 1.0 12 0.8 10.0

Servicios Logisticos 11 0.8 9 0.6 191

Otros (*) 5 0.4 2 02 1223
SUB TOTAL OTRAS LINEAS o7 7.6 102 6.8 -4.7
TOTAL 1,272 100.0 1,495 100.0 -14.9
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Evolucion Ventas - Repuestos y Servicios (S/. MM)

Al 30-06-2011 Al 30-06-2012 Al 30-06-2013 Al 30-06-2014

En el primer semestre del 2014, las ventas de la linea Caterpillar representan el 80% de los ingresos, si
se considera tanto maquinaria y equipos (nuevos, usados y alquilados) como repuestos y servicios.

Cabe destacar que las ventas de repuestos y servicios de la marca Caterpillar siguen manteniendo una
importante participacién de 35% en las ventas, siendo las lineas que generan mayor margen y EBITDA a
la empresa. El servicio posventa que se brinda a los clientes con altos estandares de calidad caracteriza
a la corporacién y es su atributo diferenciador.

Participacion Lineas de Venta (a junio 2014)

Alg y usados
RepyservC CAT
35% 10%

Equipos aliados
/ y ligeros
5%

~—_Agricola
2%

\ Automotriz

5%

Otros
8%

Equipos CAT
35%
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En cuanto a la distribucién de las ventas por sectores econdmicos, los sectores mineria y construccién
contindan explicando el mayor volumen de las ventas, con una participacién de 45.0% y 29.3% en el
total de ventas, respectivamente. Cabe mencionar la variacién de la participacién de los sectores
mineria y construccién en el total de ventas, que representaron en el primer semestre del afio anterior
51.8% vy 24.3% respectivamente.

Participacion Sectores econémicos (a junio 2014)

Hidrocy energia

3%
Pesca y marino
Agricy Forestal 3%
0,
3% otros
Gobierno 1%
0,
2% \ Mineria
0,
Transporte —— ¢ 45%
5%
Ind, comy serv
9%
Construccion
29%

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS
Ventas (millones de soles)
Millones de soles 2714 | 2713 %Var. 1514 | 1513 %Var.
Ventas netas 1,271.6 1,494.6 -14.9 2,499.7 2,742.3 -8.8
(Ver explicacién de esta variacidn en la seccidn: Gestion Comercial)
Utilidad bruta (millones de soles)
Millones de soles 2114 | 213 %Var. 1514 | 1513 %Var.
Utilidad bruta 279.1 305.9 -8.7 559.0 540.4 3.4

Por su parte, el comportamiento de la utilidad bruta fue positivo. En términos porcentuales, el margen
bruto del trimestre, de 22.0%, fue mayor al 20.5% obtenido en el mismo periodo del afio anterior. Los
motivos del incremento en el margen son los siguientes:
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Incremento porcentual de la participacion de las ventas de repuestos y servicios (2T 2014:
37.3%; 2T 2013: 31.1%), las cuales tienen un mayor margen al de otras lineas.

e En el 2T 2013 se produjeron ventas estratégicas que por su volumen tuvieron menores
margenes a los de las otras lineas, asi como ventas de pedido directo de mdquinas de
perforacién y carguio por US$66.6 millones, con margenes menores al promedio de gran
mineria.

Gastos de venta y administracién (millones de soles)

Millones de soles 2714 | 2713 %Var. 1514 1513 %Var.
Gastos de

administracion y 197.1 190.9 33 383.4 361.8 6.0
ventas

Los gastos de ventay administracion crecieron en 3.3%. Los gastos operativos que incluyen también la
depreciacidon, amortizacidon y provisiones representan el 15.5% de las ventas en el 2T 2014, en
comparacién al 12.8% en el 2T 2013.

El aumento de los gastos operativos del trimestre se explica principalmente por:

e Mayores gastos de personal debido a: incrementos salariales, que se dieron a mediados del
2013, en linea con la evolucion de sueldos del mercado laboral peruano, y aumentos en
gastos de personal comercial y de apoyo para seguir ampliando la cobertura de mercado.

e Debido al desarrollo de las operaciones de las empresas de la corporacién en los ultimos
afios, se ha producido un mayor gasto en informatica, por el incremento de licencias de
software y servicios, y de implementacién de nuevas herramientas SAP; sin embargo, este
salto cualitativo va a beneficiar las operaciones actuales y futuras de la corporacion.

Gastos financieros (millones de soles)

Millones de soles 2714 | 2713 %Var. 1514 1513 %Var.

Gastos financieros 25.8 25.9 -0.5 50.2 48.5 3.3

El gasto financiero del 2T 2014 presenta una variacién de -0.5% respecto al 2T 2013, debido a que el
pasivo financiero promedio del segundo trimestre del 2014 sélo presenta una variacidon de -1.1%
respecto al promedio del segundo trimestre del 2013.

Utilidad (pérdida) en cambio (millones de soles)

Millones de soles 2714 | 2113 %Var. 1514 | 1513 %Var.
Utilidad {pérdida) en 4.7 (106.6) (1.3) (123.5) -98.9
cambio

La ganancia en cambio del 2T 2014 se ha producido por una ligera apreciacion del sol respecto al délar
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de 0.46%. En el 2T 2013 se presentd una alta devaluacion del sol en relacién con el délar de 7.49%, lo
gue origind una importante pérdida en cambio.

Es importante destacar que la empresa tiene un calce cambiario operativo, al tener casi todas sus
operaciones en ddélares: importa la maquinaria, factura a sus clientes y se financia principalmente en
ddlares. La posicién cambiaria pasiva neta estda ampliamente cubierta por las existencias, que son
transadas también en ddlares, pero que se encuentran registradas en el balance al tipo de cambio de
adquisicion.

Utilidad neta (millones de soles)

Millones de soles 2714 | 2113 %Var. 1514 | 1513 %Var.

Utilidad neta 45.7 (12.6) 96.0 13.7 598.0

Como se ha explicado lineas arriba, la mayor utilidad neta se debe principalmente a un menor impacto
por la diferencia en cambio, en comparacion con lo registrado el 2T 2013, que ha permitido compensar
la menor utilidad bruta.

EBITDA

Millones de soles 2T14 | 2713 1514 1513
Utilidad neta 45.7 -12.7 96.0 13.7
+ Gastos financieros 25.8 26.0 50.2 48.6
+/- Diferencia en cambio (4.8) 106.6 14 123.5
+ Impuesto a la renta 23.0 33 49.1 17.7
+/- Participacion en los (2.1) 0.0 (4.1) (1.7)
resultados de asociadas

+ Depreciacién y amortizacion 41.3 53.1 80.7 93.8
EBITDA 129.0 176.3 273.3 295.6

El EBITDA del 2T 2014 ascendi6 a S/. 129 millones, en comparacion con los S/. 176 millones del 2T 2013,
una disminucién de 27% generada bdasicamente por la menor utilidad bruta que ha producido la menor
venta. En moneda extranjera, el decremento equivale a 30%, pasando de USS 66 millones en el 2T 2013
a USS 46 millones en el 2T 2014. El margen EBITDA también se redujo de 11.8% en el 2T 2013 a 10.1%
en el 2T 2014.
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Ebitda al 30 de junio de 2014 (S/. millones)

49 4 273

50

81 1

96

T T T T T T
Utilidad Depy Diferencia  Gastos Impuestoa Parten EBITDA
neta amort en cambio financieros larenta resultde
asoc

El 84% del EBITDA de la corporacion es generado por las empresas subsidiarias que son distribuidoras
de Caterpillar y marcas aliadas en el Peru (Ferreyros, Unimaq y Orvisa), negocios que aportan el mayor
volumen de ventas y utilidad a la corporacion. Por su parte, el 9% del EBITDA es producto de las
empresas distribuidoras de Caterpillar y otros negocios en el exterior, mientras que el 7% proviene de
las empresas subsidiarias locales que complementan la oferta de bienes y servicios para los diferentes
sectores productivos, en linea con una similar distribucidn de las ventas.

ANALISIS DEL ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

Como se puede observar en el anexo 2, al 30 de junio 2014, el total de activos ascendié a S/. 4,358.1
millones, en comparacién con S/. 4,243.9 millones al 30 de junio del 2013, es decir, un incremento de
S/. 114.3 millones (2.7%). Esta variacion se ha originado, principalmente, por un incremento de S/.
152.7 millones en inmuebles, maquinaria y equipo, originado en su mayoria, por la revaluacion de los
terrenos (S/. 108.6 millones) y contrarrestado por la disminucion de las cuentas por cobrar comerciales.

La deuda financiera al 30 de junio del 2014 ascendié a S/. 1,869 millones, equivalente a USS 669
millones, lo que representa una disminucidn de 6.8% en soles y de 7.3% en ddlares, en comparacion
con el saldo de dicha deuda al 30 de junio del 2013, de S/. 2,006 millones, equivalente a USS 721
millones. Cabe agregar, que la deuda financiera incluye US$ 17.5 millones por la adquisicion de la
inversion en Trex.
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El 31.2% de la deuda financiera (S/. 583 millones) corresponde a obligaciones financieras a corto plazo,
mientras que el saldo (S/. 1,286 millones) corresponde a obligaciones financieras a largo plazo.

Las obligaciones que vencen en el 2014 seran canceladas con recursos de la corporacidn y con lineas de
crédito disponibles. Cabe mencionar que la empresa cuenta con mas de USS 700 millones de lineas
disponibles en bancos locales, Caterpillar Financial Services y la linea de financiamiento de inventarios
de nuestro proveedor Caterpillar.

Cabe mencionar que de los USS 280 millones de vencimiento 2014, mostrados en el Informe de
Gerencia de diciembre 2013, se han cancelado US$ 63 millones con la generacion de caja de la
corporacién y se ha reperfilado USS 70 millones.

A continuacién se detalla el vencimiento anual de la deuda consolidada de Ferreycorp y subsidiarias, la
cual ha sido tomada el 99% en ddlares y en un 96% a tasa fija.

Vencimiento anual de la deuda (USS millones)

300

250

200

150

100 -
N I I
, 1 . |

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Distribucion de deuda por tipo de tasa Distribucion de deuda por moneda

4.2%

0.1% 1.3%

Soles
M Tasa Variable
B Quetzales
M Tasa Fija
M Dolares
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Inversiones en activo fijo (Capex)

En millones de soles 1S 2014 1S 2013
Infraestructura (1) 17.0 15.0
Magquinaria y equipo 15.2 23.1
Flota de alquiler 42.0 47.2
Otros (2) 8.7 7.0
Total 82.9 92.3

Nota: En los EE.FF. reportados a la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), los rubros anteriores tienen la siguiente
nomenclatura:

(1) Edificios y otras construcciones

(2) Unidades de transporte y muebles y enseres

Las inversiones de capital (Capex) al 30 de junio del 2014 fueron de S/. 82.9 millones (USS 30 millones),
menor en 3% respecto del mismo periodo del 2013. Dicho monto se distribuye de la siguiente manera:
18% corresponde a maquinaria y equipo, 51% a flota de alquiler, 21% a infraestructura y 11% a otros.

En relaciéon con la flota de alquiler de Ferreyros y Unimag, es importante resaltar que se ha continuado
con el programa “Rental Acceleration”. Contar con mas de 1,200 maquinas Caterpillar de alquiler en el
activo de la corporacion (basicamente entre Ferreyros y Unimaq) afecta sus indicadores financieros,
pues implica un mayor nivel de activos. Ante este panorama, Caterpillar, Ferreyros y Unimaq iniciaron
este programa para disminuir el efecto en los pasivos, al transferir parte de la flota de alquiler a
Caterpillar International Services del Peru y en consecuencia los pasivos referidos a ella, asi como el
riesgo.

RATIOS FINANCIEROS

Ratios Financieros 2014 2013
Ratio corriente 1.91 1.88
Ratio de endeudamiento financiero (1) 1.08 1.27
Ratio de endeudamiento total (2) 1.72 2.03
Ratio de deuda financiera neta / EBITDA (3) 3.06 3.27
Ratio de apalancamiento financiero ajustado (4) 2.46 2.47
Ratio de cobertura de gastos financieros (5) 5.44 6.08
Rotacion de activos 1.14 0.94
Rotacion de inventarios 2.84 3.06
Valor contable por acciéon 1.58 1.48

(1) Deuda financiera neta de caja / Patrimonio

(2) Total pasivo / Patrimonio

(3) Neta de caja

(4) Se excluye la deuda de corto plazo para el financiamiento de inventario
(5) EBITDA / Gastos financieros

El ratio corriente al 30-06-2014 es similar al obtenido al 30-06-2013.

El ratio de deuda financiera neta/EBITDA presenta una disminucion debido a que la deuda financiera en
ddlares al 30-06-2014 presenta una disminucién de 4.7% respecto al 30-06-2013.
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FERREYCORP S.A.A. Y SUBSIDIARIAS ANEXO0 1

Estado de Resultados (NOTA)
(En miles de nuevos soles)

Acumulado Acumulado
2T2014 % 2T2013 % al % al
30.06.201 30.06.201
Ventas Netas 1,271,661 100.0 1,494,616 100.0 -14.9 2,499,751 100.0 2,742,392 1000 -8.8
Costo de Ventas 992,495 -78.0 -1,188,713 -795 -165  -1940,692 -77.6  -2,201,957 -80.3 -11.9
Utilidad bruta 279,166 22.0 305,903 205 -8.7 559,059 224 540,435 19.7 34
Gastos de Venta y Administracion -197,148 -155 -190,873 -12.8 3.3 -383,420 -15.3 -361,838 -13.2 6.0
Otros Ingresos (Egresos), neto -33 -00 2,387 0.2 5947 0.2 11,774 04 -495
Utilidad operativa 81,985 64 117417 79 -30.2 181,586 7.3 190,371 69 -4.6
Ingresos Financieros 5734 05 578 04 09 10,961 0.4 11,447 04 4.2
Diferencia en cambio 4,754 04 -106,615 -7.1 -1,355 0.1 -123,521 45 989
Gastos Financieros -25,818 -2.0 -25,957 -1.7 0.5 -50,222 2.0 -48,596 -1.8 3.3
Participacion en los resultados
i 2,100 02 -1 0.0 4090 0.2 1,706 0.1 139.7
de asociadas
Utilidad antes de | to a
': adantesdempuestoald  ca5a 54 9371 (0.6) 145060 5.8 31,407 11 3619
renta
Impuesto a la Renta -23,040 -1.8 -3,294 0.2 599.5 49,103 -2.0 -17,659 0.6 178.1
Utilidad neta 45714 3.6 -12,665 (0.8) 95,957 3.8 13,748 05 598.0
Utilidad por accion 0.047 (0.015) 0.100 0.016
EBITDA 129,024 10.1 176,269 118 -26.8 273,257 109 295596 108 -7.6

NOTA: Algunas cifras han sido reclasificadas en este documento, para incluir la asignacion de la utilidad bruta de las drdenes de
compra transferidas por CAT a Ferreyros, como venta y costo de venta. Dicha asignacion formé parte del contrato de adquisicion del
negocio ex- Bucyrus adquirido de Caterpillar. En el Estado de Resultados que se presenta a la SMV, solamente se muestra, en el rubro
de otros ingresos de operacion, la utilidad bruta obtenida en dichas operaciones.
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FERREYCORP S.A.A. Y SUBSIDIARIAS ANEXO 2

Estado de Situacion Financiera

(En miles de nuevos soles)

Variacion
%

al 30-06-2014 al 30-06-2013

Caja y bancos 139,599 178,741 -21.9
Cuentas por cobrar comerciales 846,834 904,678 -6.4
Inventarios 1,358,212 1,381,444 -1.7
Otras cuentas por cobrar 137,821 121,266 13.7
Gastos pagados por adelantado 19,667 25,368 -22.5
Activo Corriente 2,502,133 2,611,497 -4.2
Cuentas por cobrar comerciales a LP 33,182 29,238 13.5
Otras cuentas por cobrar a LP 5,948 6,377 -6.7
Equipo de alquiler 600,768 580,523 3.5
Otros activos fijos 1,296,180 1,099,239 17.9

1,896,948 1,679,762 12.9
Depreciacion acumulada -550,321 -485,854 13.3
Inmueble, maquinaria y equipo, neto 1,346,627 1,193,908 12.8
Inversiones 89,411 78,276 14.2
Intangibles, neto y crédito mercantil 253,791 230,370 10.2
Impuestos a las ganancias diferidos 127,044 94,201 34.9
Activo no Corriente 1,856,003 1,632,370 13.7
Total Activo 4,358,136 4,243,867 2.7
Parte corriente de deuda a LP 233,308 212,544 9.8
Otros pasivos corrientes 1,073,621 1,179,905 -9.0
Pasivo corriente 1,306,929 1,392,449 -6.1
Deuda de largo plazo 1,286,493 1,334,418 -3.6
Otras cuentas por pagar 1,835 1,922 -4.5
Impuestos a las ganancias diferidos 159,497 114,628 39.1
Total Pasivo 2,754,754 2,843,417 -3.1
Patrimonio 1,603,382 1,400,450 14.5
Total Pasivo y Patrimonio 4,358,136 4,243,867 2.7

Otra informacion Financiera
Depreciacion 74,809 74,390
Amortizacion 5,901 19,388
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FERREYCORP 5.A.A, ¥ SUBSIDIARIAS ANEXO 3

VENTAS NETAS
(En miles de nuevos soles)

Variacion Acymulado Acumulado Variacion

2T 2014 % T 2013 i al al
30.06.2014 30.06.2013

Camiones mineros y Magquinas

, 108085 85 204136 137 -47.1 260,936 104 462,384 169 -436
Caterpillar (GM)
Maquinas y motores Catemillara otros 5,0 g0, 5ce  se0348 308 -292 604,073 M2 728,790 266 -17.1
sactores (NGM)
Alquileres y usadas 141,580 111 118402 7.9 196 243,6% 97 205490 75 185
Equipos sliadas 64406 51 66235 44  -28 135,617 54 134,501 45 08
Automotriz 37421 25 61994 41 -396 58,742 4.0 133,355 43  -26.0
Equipos 2gricalas 23063 12 17,048 11 5 4,377 17 31,198 11 326

5UB TOTAL MAQUINARIAY EQUIPOS 700,458 551 928,263 621 -24.5 1,384,447 55.4 1,68571% 61.8 -184

TRERUESTOSVSEIGES (1 wus w3 wesw 51 21 mem w2 mem na s

Lubricantes 40,880 32 42576 2.8 -40 81,764 33 75,958 1.8 76
Metal-mecanica 13435 11 18522 12 -275 17,94 07 31,556 1.2 -433
Neuméticos 13,804 11 17677 12 -219 30,851 1.2 35354 13 -127
Implementas de seguridad 12,727 10 11572 0.8 100 24,833 10 26451 10 6.1
Servicios Logisticos 10,606 08 8305 06 191 19,077 08 17,377 05 93
Dtros 5435 04 2444 02 1223 3,347 04 3,815 0.1 1607
SUB TOTAL OTRAS LINEAS 96886 76 101697 683  -47 184,375 7.4 190,511 63 3.2
TOTAL 1,271,661 100.0 1,494,616 1000 -14.9 2,499,751 100.0 2,742,392 1000 -8.8

DISTRIBUCION PORCENTUAL DE LAS VENTAS POR SECTORES ECONOMICOS

Acumulado Acumulado
272014 272013 30/06/14  30/06/13

Mineria 34.1% 50.1% 45.0% 51.8%
Construccion 38.8% 26.6% 29.3% 24.3%
Gobierno 0.7% 2.4% 2.0% 2.7%
Transporte 5.0% 3.3% 4.7% 3.8%
Industria, comercio y servicios 8.6% 9.4% 8.8% 9.1%
Agricultura y forestal 4.0% 2.9% 3.4% 2.9%
Pesca y marino 3.8% 1.2% 2.7% 1.5%
Hidrocarburos y energia 3.2% 1.9% 2.6% 2.0%
Otros 1.6% 2.2% 1.6% 1.9%
Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
17
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FERREYCORP S.A.A. Y SUBSIDIARIAS ANEXO 4

Conformacion del pasivo al 30 de junio del 2014
(En miles de US ddlares)

(A)
Total Pasivo Pasivo a largo plazo Pasivo
Inst. Financ. Nacional CP 79,781 79,781 - - 79,781
Inst. Financ. del Exterior CP 19,170 19,170 - - 19,170
Inst. Financ. Nacionales LP 76,459 - 44,384 32,075 76,459
Inst. Financ. del Exterior LP 48,274 - 9,461 38,813 48,274
Inst. Financ. Nac y Ext LP (Leasing Fin) 13,094 - 7,847 5,247 13,094
Proveedores: - - -
Facturas por pagar Caterpillar 23,634 23,634 - - -
Letras por pagar Caterpillar 21,829 21,829 - - 21,829
Otros 78,494 78,494 = = 4,246
Bonos corporativos 294,418 - - 294,418 294,418
Caterpillar Financial 107,195 - 21,753 85,443 107,195
Otros pasivos 222,899 161,076 - 61,823 4,122
Total (USS) 985,248 383,985 83,443 517,820 668,588
Total (S/.) 2,754,754 1,073,621 233,308 1,447,825 1,869,373

(A) Sujeto a pago de intereses
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FERREYCORP S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado de Flujos de Efectivo

(En miles de nuevos soles)

Flujo de efectivo de actividades de operacion
Cobranzas a clientes y terceros
Pagos a proveedores
Pagos a trabajadores y otros
Pagos de tributos e impuesto a las ganancias
Efectivo obtenido en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversion
Adquisicidon de inmuebles, maquinaria y equipo
Adquisicidn de negocios
Adquisicion de intangibles
Venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Adquisicion de inversiones

Efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiacion
Obtencidn de obligaciones financieras
Pago de obligaciones financieras
Intereses pagados
Pago de dividendos
Efectivo proveniente de las actividades de financiacion

Aumento neto de efectivo

Efectivo al inicio del afio

Resultado por traslacion

Diferencia de cambio

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo transferido por
fusion

Efectivo al final del afio

Transacciones que no representan flujo de efectivo
Arrendamiento financiero
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ANEXO 5

al 30-06-2014

2,498,351
-1,904,959
-193,553
-57,996
341,843

-93,470
-4,356
351
-36,706
-134,181

611,933
-698,258
-47,812
-55,786
-189,923

17,739
119,413
343
-24

2,128
139,599

2,374
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ESTE INFORME DEBE LEERSE JUNTO CON EL INFORME DE FERREYCORP CONSOLIDADO
YA QUE NO INCLUYE LOS RESULTADOS DE LAS SUBSIDIARIAS INTEGRANTES DE LA CORPORACION,
SINO SOLO LAS ACTIVIDADES PROPIAS DE LA CORPORACION

ANALISIS Y DISCUSION DE LA GERENCIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES DE
FERREYCORP S.A.A. — (EX—FERREYROS S.A.A.)

RESUMEN DE RESULTADOS

En miles de soles

Acumulado al |Acumulado al

11T 2014 11T 2013 30-06-2014 30-06-2013
Ingresos 40,228 18,263 | 85,896 28,674
Utilidad neta operaciones continuadas 24,346 —9,332| 52,928 -6,448
Resultado neto por operaciones discontinuadas -1,401 -3,221 -401 -2,931
Utilidad neta 22,945 -12,553 52,527 -9,379

Ferreycorp S.A.A., en su calidad de holding, realiza inversiones en sus subsidiarias tanto
nacionales como del extranjero y da los lineamientos de politicas a seguir por todas las
empresas de la corporacidn. Si bien en sus resultados consolidados integra los resultados de
todas las empresas, a nivel individual, muestra Unicamente los ingresos correspondientes a los
dividendos que repartan sus subsidiarias, asi como los ingresos por alquileres de inmuebles y
préstamos de fondos a sus subsidiarias.. Al mantener la propiedad de los inmuebles que utiliza
Ferreyros S.A., recibe los alquileres como ingresos operacionales que permiten cubrir los gastos
operativos de la corporacién. La corporacion tiene un rol de financiar a sus subsidiarias para
concentrar los créditos en operaciones de mayor volumen y por ende conseguir mejores
condiciones, como ha sido el caso de la colocacion de los bonos corporativos en el mercado
internacional; en ese sentido, tiene también como ingresos, los intereses correspondientes a los
préstamos otorgados. El 26 de abril del 2013 Ferreycorp procedié con la liquidacidon y emision
de los bonos denominados “4.875% Senior Guaranteed Notes due 2020”, colocados en el
mercado local e internacional, por un valor de USS 300 millones. Una parte importante de los
fondos recaudados fueron asignados a las subsidiarias; con la finalidad de reperfilar la deuda de
las compaiiias de la organizacion.

Para poder entender el volumen de negocios y resultados de todo el conjunto de negocios de la
corporacion, debe leerse el informe con los estados financieros consolidados.

ESTADO DE RESULTADOS 2°T 2014 vs 2° T 2013

INGRESOS

En el Il T del 2014, los ingresos provenientes de los dividendos, ingresos financieros, asi como
los servicios de alquiler por S/. 40.2 millones presentan un aumento de S/. 22.0 millones

respecto al IIT 2013; esto se explica basicamente por los mayores dividendos recibidos en el
20
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trimestre, que incluye un adelanto de dividendos de S/. 25.0 millones, otorgado por la
subsidiaria Ferreyros S.A.; mientras que en el IIT del 2013 no se produjo este adelanto de
dividendos, si no que se decidié mas adelante en el afio.

GASTOS DE ADMINISTRACION E INGRESOS DIVERSOS

El 1° de enero del 2014, varias personas que prestan servicios corporativos, han sido
transferidas a la planilla de Ferreycorp S.A.A. Dicho personal estuvo en la planilla de Ferreyros
S.A. hasta diciembre del 2013. El mayor gasto de administracién del IIT 2014 corresponde
principalmente a personal. Sin embargo, en “Ingresos Diversos” se incluye una recuperacion
parcial de dichos gastos, por los servicios corporativos prestados a las subsidiarias de la
corporacion.

RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUADAS

El resultado ascendié a S/. 24.3 millones, proviene basicamente de los conceptos mencionados
en el parrafo de “Ingresos”. El mayor resultado del IIT 2014 respecto al IIT 2013 de S/. 33.7
millones, es producto de los mayores ingresos por S/. 22.0 millones descrito en el parrafo de
“Ingresos” y de la mayor diferencia en cambio, en el 2T 2014 se ha producido una ligera
apreciacion del sol respecto al délar de 0.46%, y en el 2T 2013, se presentd una alta devaluacidn
del sol en relacién con el délar de 7.49%, lo que origind una importante pérdida en cambio.

RESULTADO NETO POR OPERACIONES DISCONTINUADAS

Como consecuencia de la Reorganizacidn Simple llevada a cabo durante al afio 2012, se
transfirié a Ferreyros S.A. y a Motored S.A. los negocios de la lineas Caterpillar y Automotriz,
respectivamente. Sin embargo, durante este proceso se mantienen algunos activos como
inventarios (hasta el 2013) y cuentas por cobrar en Ferreycorp S.A.A. que, por su naturaleza, no
pudieron transferirse con el respectivo bloque patrimonial. Al 30 de junio del 2014, el volumen
de dichos activos ya no son significativos. El resultado negativo se ha dado principalmente por
el registro de algunas provisiones: para malas deudas de cuentas que se quedaron en
Ferreycorp, después de la reorganizacion, y otras por impuestos varios.

UTILIDAD NETA

El resultado del IIT 2014 es superior al resultado del IIT 2013 en S/. 35.5 millones, el cual se ha
producido basicamente por los mayores ingresos detallados en el rubro de “Ingresos” y por la
utilidad en cambio, netos del escudo fiscal en el afio 2013.
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ANALISIS ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Como se puede observar en el anexo 2, al 30 de junio del 2014, el total de activos
ascendio a S/. 2,402.8 millones, en comparacién con S/. 2,227.7 millones al 30 de junio
del 2013, un incrementé de S/. 175.1 millones (7.9%). Las principales variaciones en el
activo se deben a: i) incremento de las cuentas por cobrar a subsidiarias por concepto
de préstamos otorgados a las mismas con los fondos provenientes de los bonos
corporativos emitidos en el mercado internacional en abril del 2013, ii) incremento de
inversiones en valores por aportes de capital efectuados a las subsidiarias de la
Corporacién y una nueva adquisicién (ver hecho destacado en el informe de gerencia
consolidado); vy iii) por el incremento en los inmuebles, por la revaluacion de los
terrenos. Estos incrementos fueron contrarrestados, sin embargo por la disminucion de
las cuentas por cobrar comerciales por cobranzas efectuadas en el periodo y la
realizacion de los inventarios.
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Estado de resultados ANEXO 1
(En miles de nuevos soles)

30-06-2014 30-06-2013
Ingresos:
Ingresos por dividendos 25,000 3,736 55,958 8,569
Ingresos financieros 9,455 9,271 18,566 9,758
Servicios de alquiler 5,773 5,256 11,372 10,347
Total ingresos i 40,228 18,263 85,896 28,674
Costo de servicio de alquiler -1,498 -1,535 -2,956 -3,051
Gastos de administracion -4,323 -1,288 -7,951 -2,649
Gastos Financieros -12,811 -11,221 -25,233 -14,039
Diferencia en cambio, neta 1,361 -19,152 30 -21,819
Ingresos diversos 1,282 0 2,685 0
Total egresos, neto -15,989 -33,196 -33,425 -41,558
Utilidad antes del impuesto a la renta por
operaciones continuadas 24,239 -14,933 52,471 -12,884
Impuesto a las ganancias 107 5,601 457 6,436
Utilidad neta de operaciones continuadas i 24,346' -9,332 52,928 -6,448
Utilidad (pérdida) neta por operaciones -1,401 -3,221 -401 -2,931
discontinuadas
Utilidad neta 22,945 -12,553 52,527 -9,379
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Estado de Situacidn Financiera ANEXO 2
(En miles de nuevos soles)

%
Caja y bancos 46,263 37,362 23.8
Cuentas por cobrar comerciales, neto 11,752 16,412 -28.4
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 199,478 69,308 187.8
Otras cuentas por cobrar 9,570 18,479 -48.2
Inventarios, neto - 12,822 -100.0
Gastos contratados por anticipado 1,421 1,959 -27.5
Activo Corriente 268,484 156,342 71.7
Cuentas por cobrar comerciales a LP 110 2,071 -94.7
Otras cuentas por cobrar a relacionadas LP 523,350 597,347 -12.4
Otras cuentas por cobrar a LP 2,944 3,686 -20.1
Inmueble, maquinaria y equipo, neto 347,526 274,333 26.7
Inversiones 1,260,363 1,193,899 5.6
Activo no Corriente 2,134,293 2,071,336 3.0
Total Activos 2,402,777 2,227,678 7.9
Parte corriente de la deuda a largo plazo 39,885 26,505 50.5
Otros pasivos corrientes 37,303 93,352 -60.0
Pasivo corriente 77,188 119,857 -35.6
Deuda de largo plazo 924,404 870,335 6.2
Pasivos por impuestos a las ganancias diferidos 55,149 44,076 25.1
Total Pasivos 1,056,741 1,034,268 2.2
Patrimonio 1,346,036 1,193,410 12.8
Total Pasivo y Patrimonio 2,402,777 2,227,678 7.9
Otra informacion Financiera
Depreciacion (cifras acumuladas
al cierre de cada periodo) 2,694 2,459
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Conformacién del pasivo al 30 de junio del 2014 ANEXO 3
(En miles de US ddlares)
(A)
Total Pasivo Pasivo a largo plazo Pasivo
Pasivo corriente | Parte corriente Largo plazo | Financiero
Inst. Financ. Nacional CP - - - - -
Inst. Financ. Nacionales LP 45,671 - 13,595 32,076 45,671
Inst. Financ. Nacionales LP (Leasing) 670 - 670 - 670
Bono internacional 294,418 - - 294,418 294,418
Otros pasivos 17,464 13,342 - 4,122 4,122
Total (USS) 358,223 13,342 14,265 330,617 344,882
Total (S/.) 1,001,592 37,303 39,885 924,404 964,289
(A) Sujeto a pago de interés
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ANEXO 4

al 30-06-2014

Estado de Flujos de Efectivo

(En miles de nuevos soles)

Flujo de efectivo de actividades de operacion

Cobranzas a clientes 46,818
Pagos a proveedores -24,767
Pagos a trabajadores y otros -5,346
Pagos de impuesto a las ganancias -223
Pagos de tributos -5,521
Dividendos recibidos 80,263
Efectivo proveniente de las actividades de operacion 91,224

Flujo de efectivo de actividades de inversion

Adquisicion de inversiones -44,074
Adquisicion de inmuebles, maquinaria y equipo -3,226
Efectivo utilizado en las actividades de inversion -47,300

Flujo de efectivo de actividades de financiacion

Obtencidn de pasivos financieros, neto 107,340
Préstamos cobrados a subsidiarias 30,073
Préstamos otorgados a subsidiarias -38,019
Pago de obligaciones financieras -33,547
Intereses pagados -24,257
Dividendos pagados -55,786
Efectivo proveniente de las actividades de financiacion -14,196
Disminucion de efectivo 29,728
Efecto de variaciones en tasas de cambio sobre efectivo y
equivalentes de efectivo 80
Efectivo al inicio del afio 16,455
Efectivo al final del afio 46,263

Transacciones que no representan flujo de efectivo
Ingresos por dividendos 55,958
Capitalizacion de deuda 7,000
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DISCLAIMER

Esta nota de prensa puede contener en las declaraciones ciertas estimaciones. Estas declaraciones son hechos no
histéricos, y se basan en la visién actual de la administracion de Ferreycorp S.A.A. y en estimaciones de
circunstancias econdmicas futuras, de las condiciones de la industria, el desempefio de la compafiia y resultados
financieros. Las palabras “anticipada”, “cree”, “estima”, “espera”, “planea” y otras expresiones similares,
relacionadas con la corporacidn, tienen la intencidn de identificar estimaciones o previsiones. Las declaraciones
relativas a las actividades, los proyectos, las condiciones financieras y/o las operaciones de resultados de la
corporacion, asi como la implementacidon de la operacidn principal y estrategias financieras, y de planes de
inversidn de capital, la direccion de operaciones futuras y los factores y las tendencias que afecten la condicion
financiera, la liquidez o los resultados de operaciones son ejemplos de estimaciones declaradas; tales
declaraciones reflejan la visidon actual de la gerencia y estan sujetas a varios riesgos e incertidumbres. No hay
garantia que los eventos esperados, tendencias o resultados ocurriran realmente. Las declaraciones estan basadas
en varias suposiciones y factores, inclusive las condiciones generales econdmicas y de mercado, condiciones de la
industria y los factores de operacidn. Cualquier cambio en tales suposiciones o factores podrian causar que los
resultados reales difieran materialmente de las expectativas actuales.
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