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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
26 de febrero de 2007

Alos sefiores Accionistas y Directores
Ferreyros S.A.A,

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Ferreyros S.A.A. y subsidiarias
que comprenden los balances generales consoclidados ai 31 de diciembre de 2006 y al 31 de
diciembre de 2005 y los estados consolidados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio
neto y de fiujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peri. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno relevante en la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros para que no contengan representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea como resuitado de fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdoe con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Perd. Tales normas requieren que cumplamos .con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los
estados financieros no contienen representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control internc
relevante de la Compadia en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros a
fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y que fas
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Particta No. 11028527
Registro de Personas Juridicas de Lima
Capital pagade S/. 1,045,000.00



PRICEWATERHOUSE( QOPERS

26 de febrero de 2007
Ferreyros S.AA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Ferreyros S.A.A, y subsidiarias al 31 de
diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los afios ferminados en esas fechas de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Peru.

Doy &' Kot

Refrendado por

%‘/ y \ {socio)

rnardo Aivarado L.
Contador Publico Colegiado
Matricula No.7576
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS CONSOLIDADO (Notas 1, 2, 3, 4y 26)

Por el aiio terminado
el 31 de diciembre de

2006 2005
$1.000 $/.000

Ventas netas 1,430,924 1,083,642
Costo de ventas (Nota 18) (1,104,407) (821,257)

326,517 262,385
Otros ingresos operacionales 3,126 3,437

329,643 265,822
Gastos de administracion {Nota 20) 70,999 73,403
Gastos de venta (Nota 21) 110,774 95,409

181,773 168,812
Utilidad de operacion 147,870 97,010
Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros (Nota 22) 34,235 25,376
Gastos financieros (Nota 23) {34,361) (32,547)
Diferencia en cambio, neta 18,591 (10,798)
Diversos, neto (Nota 24) (9,301) (23,074)

9,164 (41,043)

Utilidad antes de participacién de los trabajadores e
impuesto a la renta 157,034 55,967
Participacion de los trabajadores (Notas 8y 17) (13,324) (5,704)
impuesto a la renta (Notas 9y 17) (46,164) (20,198)
Utilidad neta del afio 97,546 30,067
Utilidad basica por accion (Nota 25) 0.378 0.116

Las notas que se acompafian de la pagina 8 a la 34 forman parie de los estados financieros.
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FERREYROS 8.A.A, Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSCUIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Notas 2y 27)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza a clientes

Otros cobros relativos a la actividad

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

Pago de tfributos

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto provisto por (aplicado a} las actividades de operacion

ACTiIVIDADES DE INVERSION

Venta de inmuebles, maquinaria y equipo

Compra de inmuebles, maquinaria y equipo

Venta de inversiones en valores

Cobros de otras inversiones en valores

Compra de inversiones en valores

Adicién de otros activos

Cobro y desarrollo de intangibles

Otros cobros relativos a la actividad

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Titulizacién de cuentas por cobrar
Sobregiros y ;iréstamos bancarios, neto
Deudas a largo plazo, neto

Intereses de sobregiros y préstamos bancarios, y deudas a largo plazo

Dividendos pagados
Otros cobros relativos a la actividad
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamienfo

Aumento neto {disminucién neta) del efectivo
Saldo del efectivo al inicio del afio
Saldo del efective al final del afic

Por el afic terminado
el 31 de diciembre de

2006 2005
S1.000 $/.000

1,484,293 911,303
54,425 27,907
(1,283,334) (893,089)
(161,326) (140,609)
(44,376) (24,168)
(1,581) (139)
48,101 (118,795)
16,737 14,368
(42,435) (13,730)
142 1,041
2,377 1,584

(3,654) -

(323) -
(33) (16)

22 -
(27.167) 3,247
- 52,856
110,170 46,247
(48,117) 44,248
(32,440) (31,705)
(19,123) (11,989)
148 1,278
10,638 100,935
31,572 (14,613)
17,189 31,802
48,761 17,189




FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL FLUJO
DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del afio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo de

efectivo de las actividades de operacion:

Provision para cuentas de cobranza dudosa

Recuperacion de provision de cuentas de cobranza dudosa
Provision para desvalorizacion de existencias

Recuperacién de provision para desvalorizacion de existencias
Provision para desvalorizacion de inmuebles

Otras provisiones

Valorizacion de inversiones en valores

Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Depreciacién y amortizacion

Gastos financieros

Remuneraciones al Directorio

Participacion de los trabajadores

impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos
Ofros

Cambios netos en actives y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de operacién

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2005
S1.000 $/.000
97,546 30,087
1,345 8,425
(564) (76)
12,110 11,418
(18,946) (6.624)
5,041 7,954
8,982 5,101
(2,091) -

(1,145) (5,.934)
32,584 35,306
28,622 30,727
7,765 2,508
8,114 5,159
5,954 (5,391)
(4,237) (2,908)
(56,123) (76,924)
2,403 11,012
(99,978) (71,199)
185 (440)
20,104 (99,284)
430 2,308
48,101 (118,795)

Las notas gue se acompafian de la pagina 8 a la 34 forman parte de los estados financieros.
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2005

ACTIVIDAD ECONOMICA

Ferreyros S.A.A. (en adelante la Compaiiia) se constituyé en la ciudad de Lima en setiembre de
1922 con el nombre de Enrique Ferreyros y Cla. Sociedad en Comandita. Posteriormente, efectud
diversos cambios de denominacion hasta junio de 1998, cuando modificod su estatuto social a fin de
adecuarlo a la Nueva Ley General de Sociedades, por el cual su nueva denominacion es Ferreyros
Sociedad Anonima Abierta (Ferreyros S.A.A.). Su domicilio legal es Avenida Industrial 675, Lima y
cuenta con oficinas en Piura, Chiclayo, Trujillo, Chimbote, Huaraz, Ica, Arequipa, Cusco, Cajamarca,
Cerro de Pasco y Huancayo. Su actividad principal es la importacion y venta de maquinaria, equipos
y repuestos, alquiler de maquinaria y equipos y la prestacién de servicios de talier.

El personal utilizado por la Compafiia y subsidiarias para desarrollar sus actividades, al inicio y al
final del afio 2006, comprendi6é 50 funcionarios, 874 empleados y 915 obreros, y 51 funcionarios,
969 empleados y 1211 obreros, respectivamente.

A continuacién se presentan los principales saldos de las empresas que conforman los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 con indicacién del porcentaje de
participacién que la Compafiia tiene en ellas, directa o indirectamente a dicha fecha, asi como
informacion relevante al respecto:

Porcentaje En miles de nuevos soles
de partici- Patrimonio utilidad (pérdida)
pacién Activos neto neta del afio
Entidad Actividad 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Ferreyros S.AA. Compra-venta de - - 1,005,787 840,368 399,162 314,908 97,562 30,142
Maguinaria y ser-
vicios de talier
Unimag S.A. Venta de
Maquinaria y
repuestos 100.00 100.00 71,301 42586 13,135 10633 2,502 1,608
Orvisa SA. Y Compra y venta
subsidiarias de maguinaria 100.00 100.00 67270 44393 28345 22239 6,106 5,821
Domingo Redas SA.  Crianzay venta
de langostinos 100.00 100.00 22254 21,911 13386 13,378 8 258
Fiansa Sociedad Servicios de
Andnima metal mecanica 100.00 100.00 16,957 20,707 2,758 4,823 ( 2,073) ( 1,866)
Motorindustria S.A, Servicios de
Reconstruccion
de plezas 100.00 100.00 2,965 27942 2,722 24044 340 3,768
Depésitos Efe 5.A. Servicios de
almacenaje 100.00 100.00 2,485 2,292 2,382 2,118 264 479



Porcentaje En miles de nuevos soles

de partici- Patrimonio Utilidad {pérdida)
pacion _____ Acfivos neto netadelaiie
Entidad Actividad 2006 2005 2006 2005 2008 2005 2006 2005
Ferrenergy S.A.C. Compra, ventay
suministro de
energia 50.00 - 14,182 - 1,137 - ( 513) -
Consorcio CERES Servicio de
cargufo y acarmeo
de minerales 50.00 - 2,078 - 348 - 362 -

Adquisicién de empresa -

El 30 de noviembre de 2006 la Compaiiia suscribi6 un contrato de adquisicion del 100% de las acciones
de la empresa Mega Caucho Representaciones S.A.C., empresa que se dedica principalmente a la
venta, distribucidn y servicio de neumaticos de la marca Good Year, con el objeto de desarroliar y
atender el mercado de mineria subterranea. La transferencia de las acciones se llevd a cabo el 2 de
enero de 2007.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales polfticas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Base de preparacion -

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Perd. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru
comprenden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) oficializadas a través de
Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad. Las NHF incorporan a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del Comité de interpretaciones (SIC e
IFRIC). A la fecha de los estados financieros el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la
aplicacién obligatoria de las NIC dela1ala41,delasNilFdela1alaGydelas SiCdelat1ala33. A
la fecha estan pendientes de oficializacion las NiIF 7 y 8 y todos los pronunciamientos del actual Comite
de Interpretaciones IFRIC.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con €l principio de costo histérico, modificado
por la revaluacion de terrenos, la valuacién a valores razonables de las inversiones disponibles para la
venta y el valor patrimonial proporcional de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos.

La variacién en el poder adquisitivo de la moneda peruana en los afios 2006 y 2005 con referencia al
indice de precios al por mayor, de acuerdo con estadisticas oficiales, ha sido de 1.3% y 3.6%,
respectivamente.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad requiere e! usc de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. Los estimados y criterios contables criticos se
describen en la Nota 4.



Pronunciamientos contables -

El Consejo Normativo de Contabilidad oficializ6 a partir de 2008 la aplicacién de las NilF de ia 1alag
asi como de las revisiones de ciertas NIC.

La adopcion de la NIC 38 (revisada en el 2003) ha resultado en un cambio en la politica contable
relacionada con las inversiones disponibles para la venta cuyas ganancias yfo pérdidas no realizadas
son registradas en una cuenta patrimonial; hasta el 2005 se registraban en resultados.

Nueves pronunciamienfos contables

Ciertas normas y modificaciones han sido emitidas y se encuentran vigentes a nivel internacional para
periodos posteriores al 31 de diciembre de 2006. Estas normas se encueniran pendientes de ser
oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad. Aquellas que podrian ser aplicables a la
Compaifiia son la NIIF 4 - Contratos de Seguros, NiIF 7 - instrumentos financieros: Revelaciones, y una
moedificacién complementaria a la NIC 1, Presentacion de estados financieros — revelaciones sobre
capital {vigentes a nivel internacional a partir del 1 de enero de 2007).

La Compafiia se encuentra en proceso de evaluar el impacto gque tendran estar normas sobre los
estados financieros.

b) Estados financieros consolidados -

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, patrimonic neto, ingresos y gastos vy
flujos de efectivo de Ferreyros S.A.A. v los de sus subsidiarias, después de eliminar todos los saldos y
las transacciones de importancia entre las compariias del Grupo.

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compaiiia tiene el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras generalmente por ser propietaria de mas de la mitad de sus
acciones con derecho a voto. Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que su control es
transferido a la Compaiiia, es decir desde la fecha en que las subsidiarias fueron constituidas por la
Compaiiia. Estas no se consolidan desde la fecha en la que e control cesa.

En adicion, los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, ingresos y gastos de las
asociaciones en pammpac&én en las cuales la Compafiia tiene partucupamén y posee control
mancomunado.

¢} Traduecion de moneda extranjera -

Moneda funcional y de presentacion:

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros
se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafia.

Transacciones y saldos:

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de fas transacciones.

-10-



Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resultan a ia fecha del cobro o del pago de
tales transacciones y de la traduccién a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.

d} Instrumenios financieros -

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan lugar, simultaneamente, a un
activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra
empresa. En el caso de la Compaiiia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos
primarios como son cuentas por cobrar, cuentas por pagar y las acciones representativas de capital
en otras empresas.

Los instrumentos financieros se clasifican como de pasivo o de capital de acuerdo con la sustancia
del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, los dividendos, las ganancias y las
pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como de pasivo, se registran como
gastos o ingresos en el estado de ganancias y pérdidas. Los pagos a los tenedores de los
instrumentos financieros registrados como de capital, se registran directamente en el patrimonio
neto. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compafiia tiene el derecho legal de
compensarios y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador y
un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacion, entre un deudor y un
acreedor con suficiente informacion, bajo los términos de una transaccién de libre competencia.

La Compairiia clasifica sus instrumentos financieros como préstamos y cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La Gerencia determina fa clasificacion de sus instrumentos
financieros en la fecha de su reconocimiento inicial y reevalla esta clasificacion a la fecha de cada
clerre.

[y Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por
cobrar. Se incluyen en el activo corriente, salvo por los de vencimientos mayores a 12 meses
después de la fecha del balance general. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes.
Los préstamos y las cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cobrar diversas en ¢! balance general.

i) Activos financieros disponibies para la venta -

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros patrimoniales no
derivados que se designan en esta categoria. Estos activos se muestran como activos no
corrientes a menos que la Gerencia tenga intencién expresa de vender la inversion dentro de los
12 meses contados a partir de |a fecha del balance general. Las inversiones disponibles para la
venta son inicialmente registradas al costo de adquisicion y subsecuentemente son valuadas a
su valor razonable.

Las compras y ventas de inversiones se reconocen a la fecha de la negociacion, fecha en la que
la Compariia se compromete a comprar o vender el activo. Las inversiones se reconocen
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iniciaimente a su valor razonable mas los costos de transaccion. Las inversiones se dejan de
reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han expirado o han
sido transferidos y la Compafila ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad.

Las ganancias y pérdidas no realizadas que surgen de cambios en el valor razonabie de valores
no monetarios clasificados como disponibles para la venta, se reconocen en el patrimonio.
Cuando los valores clasificados como disponibles para la venta se venden o se desvaiorizan, los
ajustes a valor razonable acumulados se incluyen en el estado de ganancias y pérdidas como
ganancias o pérdidas en inversiones en valores.

Los valores razonables de las inversiones con cotizacién bursatil se basan en precios vigentes
ofrecidos.

La Compafiia evailla a cada fecha de!l balance general si existe evidencia objetiva de la
desvalorizacion de un activo financiero o grupo de activos financieros.

En el casc de instrumentos patrimoniales clasificados como disponibles para la venta, se
considera su disminucion significativa o prolongada en el valor razonable del activo por debajo
de su costo para determinar si se han desvalorizado. Si existe tal evidencia para los
instrumentos disponibles para la venta, la pérdida acumulada, que corresponde a ia diferencia
entre el costo de adquisicién y el valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en ese
activo financiero, se retira del patrimonio neto y se le reconoce en el estado de ganancias y
pérdidas.

e) Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los depositos a la vista y
cuentas corrientes en bancos.

f) Cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar diversas -

Las cuentas por cobrar se reconocen a su valor razonable menos la provisién por deterioro. La
provisién por deteriore de las cuentas por cobrar se establece cuando existe evidencia objetiva de
gue la Compafila no podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo a los términos originales de
las cuentas por cobrar. El monto de la provisién se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.
Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

g) Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su vaior neto de realizacion el que resulte menor, sobre fa
base del método de identificacién especifica, excepto repuestos que se registran por el método del
costo promedio ponderado. El costo de las existencias excluye los gasies de financiamiento y las
diferencias en cambio. Las existencias por recibir se registran al cosio por el método de
identificacion especifica. El valor neto de reailizacién es el precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones del negocio, menos ios gastos necesarios para la venta.

h} Inmuebles, maquinaria y equipo y depreciacién -

Los terrenos y edificios comprenden sustancialmente las plantas, locales de venta y oficinas. Los
terrenos se muestran a su valor razonable, sobre la base de tasaciones periddicas, efectuadas al
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menos cada seis afios, por tasadores independientes. Las demas partidas de la cuenta inmuebles,
maquinaria y equipo se registran al costo historico menos la depreciacién subsiguiente y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro en su valor, El costo histérico incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del active o se reconocen como un activo
separado, seg(n corresponda, so6lo cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados con el activo, se generen para la Compafiia y el costo de estos activos puede ser medido
razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan al estado de ganancias y
perdidas en el periodo en el que estos gastos se incurren.

Los aumentos en el valor en libros producto de la revaluacién de los terrenos se acreditan a la
cuenta excedente de revaluacion en el patrimonio. Las disminuciones que revierten aumentos
previos al mismo activo son cargados directamente contra la cuenta excedente de revaluacion en el
patrimonio; todas las demas disminuciones se cargan al estado de ganancias y pérdidas. El
excedente de revaluacion incluido en el patrimonio neto podré ser transferido directamente a la
cuenta de resulfados acumulados, cuando se produzca la baja del activo correspondiente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de ofros activos se calcula por el método de linea
recta y en funcién a horas-maquina utilizadas para asignar su costo o su monto revaluado menos su
valor residual durante el estimado de su vida util como sigue:

Afios
Edificios y ofras construcciones 33
Instalaciones 10
Magquinaria y equipo 5y 10
Magquinaria y equipo de alquiler *)
Unidades de transporte 5
Vehiculos de alquiler )
Muebles y enseres 4y 10

(*) En funcién a horas - maquina utilizadas.

Los valores residuales y la vida utit de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha
de cada balance general.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del active es mayor que el valor recuperable de los activos. Los activos se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que el vaior en libros podria no
ser recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso, el mayor.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de
la fransaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de ganancias y
pérdidas.

i) Alguiler de maquinaria, equipo y unidades de fransporie -
La maquinaria, equipd y unidades de fransporte arrendados a terceros a través de contratos de

arrendamiento operativo se muestran en el rubro lnmuebles, maquinaria y equipo del balance
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general, calculandose su correspondiente depreciacidn en funcion a horas-maquina utilizadas.
Cuando se cumple el ciclo de alquiler, estos actives son transferidos al rubro Existencias para su
acondicionamiento y posterior venta. El ingreso por alguileres se reconoce en funcién a las horas-
maquina utilizadas mensualmente durante el plazo del contrate.

j) Contratos de arrendamiento financierc -

Los contratos de arrendamiento de maguinarias y equipos se registran de acuerdo con el método
financiero, registrandose el mento del arrendamiento como un activo y una obligacién, y cargandose
a resultados ios correspondientes gastos financieros y la depreciacién de los actives, en el periodo

en que se devengan. La depreciacion de estos bienes es calculada por &l método de horas-
maquina utilizadas.

k) Intangibles -

Los costos que estan directamente asociados con programas de computacién que brindaran
beneficios econdmicos futuros mayores que su costo en mas de un afio, se recocnocen como activos
intangibles y se incluyen en el rubro Otros activos en el balance general. Estos costos se amortizan
por el método de linea recta en el estimado de su vida atil gue es de 4 afios.

[} Deudas alarge plazo y préstamos bancarios -

La deuda a largo plazo y préstamos bancarios se reconocen inicialmente a su valor razonabie, neto
de los costos de transaccién incurridos; posteriormente, se registran a su costo amortizado.
Cualguier diferencia entre los fondos recibidos {neto de los costos de transaccién) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas durante el periodo de vigencia del
préstamo yfo de las obligaciones emitidas usando el método del interés efectivo.

m} Impuesto ala renta -

El impuesto a ia renta corriente se determina y registra de acuerdo con la legislacién tributaria
aplicable a la Compaifiia.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su tofalidad, usando el método del balance general,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que
se espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a ia
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios fributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

n) Provisiones para beneficics a los trabajadores -
Participacion en las utilidades
La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades

sobre la base del 8% de la materia imponible determinada de acuerdo con ia legistacién tributaria
vigente.
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Vacaciones al personal

Las vacaciones anuales del personal y ofras ausencias retnuneradas se reconccen sobre la base
del devengado. La provision por la obligacion estimada por vacaciones anuales y otras ausencias
remuneradas de! personal resultantes de servicios prestados por los empleados se reconoce a la
fecha del balance general.

Compensacitn por tiempo de servicios

La provision por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de los derechos
indemnizatorios de acuerdo con la legisiacién vigente, y se muestra neta de los depdsitos
efectuados con caracter cancelatorio, en la institucién del sistema financiero elegida por los
trabajadores.

0) Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la safida de recursos
para pagar la obligacién y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones
para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce
una provisién aun cuando la probabilidad de la salida de recursos respecto de cualquier partida
especifica inciuida en la misma clase de obligaciones sea muy pequefia.

p} Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de ia
Compafila.

a) Contingencias -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se exponen en notas a los
estados financieros, a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se
reconocen en los estados financieros y se revelan séio si es probable su realizacion.

r} Utilidad basica por accién -

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad neta, entre el promedio ponderado de
las acciones comunes en circulacion a la fecha de los estados financieros. Al 31 de diciembre de
2006 y 2005, la Compaiifa no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo, por lo que la utilidad
basica y diluida es la misma.

s) Reconocimiento de ingresos por venta -

Los ingresos comprenden el valor razonable de los ingresos por venta de servicios, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen como sigue:
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» Los ingresos por venta de maquinas, motores, automotores y repuestos se reconocen cuando
se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos. Los ingresos por servicios de taller se reconocen cuando el servicio ha sido brindado.

+ Los ingresos por servicios de mantenimiento y reparacion y alquiler de magquinaria y equipo se
reconocen en el ejercicio en que se prestan los servicios correspondientes.

Otros ingresos de la Compafila se reconocen de la siguiente manera.

» Ingresos por alquileres e intereses de financiamiento de ventas a plazo: sobre la base del
devengado.

» Ingresos por comisiones de pedido directo: cuando el proveedor atiende el pedido.
Ingresos por intereses financieros: sobre |a base del rendimiento efectivo.

» Ingresos por dividendos: cuando se establece el derecho de la Compafila de recibir su pago y se
acreditan al costo de la inversion.

ty Informacidn por segmento de negocio -

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer productos o servicios que
estan sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros segmentos de negocios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo crediticio y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiifa se concentra principaimente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiiia. Los riesgos financieros con potenciales efectos adversos son permanentemente
evaluados por el Directoric y la Gerencia de la Comparila, a efectos de minimizarios. A continuacion
se presentan los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compafila:

Riesgo de tipo de cambio

Tanto las ventas como las compras y gastos operativos son sustanciaimente efectuadas por la
Compaiiia en dolares estadounidenses, reduciendo asi el riesgo de verse afectada por las
variaciones en los tipos de cambio en relacién con el nuevo sol. En este contexto la Compaiiia cubre
su exposicién al riesgo en la variacion en los tipos de cambio a fravés del mantenimiento de activos
expresados en ddlares estadounidenses.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2006 2005
us$000 Us$000
Activo
Caja y bancos 12,916 3,726
Cuentas por cobrar comerciales 110,633 85,343
Otras cuentas por cobrar 1.089 3.861
Van: 124,648 92,930
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2006 2005

Us$000 Us$000
Vienen: 124,648 92,930
Pasivo
Sobregiros y préstamos bancarios 56,472 23,040
Cuentas por pagar comerciales 44 650 34,811
Otras cuentas por pagar 21,192 7,708
Deudas & largo plazo 78,000 88,138

200,314 153,697

Pasivo neto 75,666 60,767

El riesgo de cambio del pasivo neto en moneda extranjera se cubre econdmicamente con las
existencias y la flota de alquiter, cuyos precios de venta se fijan en délares estadounidenses.

Al 31 de diciembre del 20086, los tipes de cambio utilizados por la Compariia para el registro de los
saldos en moneda extranjera han sido de S/3.194 y de 5/.3.197 por US$1 para los aclivos y
pasivos, respectivamente (al 31 de diciembre del 2005, $/.3.429 vy $/.3.431 por US$1 para los
activos y pasivos, respectivamente).

Al 31 de diciembre del 2006, la Compafiia registré una ganancia neta por diferencia en cambic por
5/.18.6 millones (pérdida neta por diferencia en cambic de 5/.10.8 millones en el 2005).

Riesgo de tasa de interés

Los ingresos v los flujos de caja operativos de la Compaiiia son sustanciaimente independientes de
los cambios en las tasas de interés del mercado. Adicionalmente, la Gerencia de la Compaiiia
obtiene financiamiento a tasas de interés fijas y variables, las mismas que son pactadas de acuerdo
con las condiciones de mercado.

Riesgo crediticio

La Compaiiia no liene riesgos significativos de concentracion de crédito, habiendo establecido
politicas para asegurar que la venta de bienes y servicios se efectlian a clientes con adecuada
historia de crédito. En forma adicional, la Compafiia establece garantias sobre los bienes vendidos
y, cuando es aplicable, garantias adicionales.

Riesgo de liquidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes
de efectivo y la posibilidad de comprometer yfo tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia suele mantener adecuados niveles de
efectivo y equivalentes de efectivo y de lineas de crédito disponibles, debido a la politica de
diversificacion de sus fuentes de financiamiento.

Estimacion del valor razonable
La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros de la Compariia

(activos y pasivos corrientes, préstamos y deuda a largo plazo) al 31 de diciembre de 2006 y 2005
no difiere significativamente de sus valores razonables, por lo que, la revelacion de dicha
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informacion no es relevante para una adecuada interpretacion de la situacion financiera de la
Compafila a esas fechas.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo ia expectativa de ocurrencia de eventos fufuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos
de los activos y pasivos en los proximos afios corresponden a impuestos, ya que la determinacion
de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones de la legislacion tributaria
aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia fributaria al momento de tomar
alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con la
administracion tributaria en la interpretacién de normas que requieran de ajustes por impuestos en el
futuro.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2006 2005

§/.000 $1.000
Depbsitos a plazo ‘ 16,609 1,028
Cuentas corrientes 28,624 15,077
Fondo fijo 3,628 1,084

48761 10189

Los depésitos a plazo en moneda extranjera son de vencimiento corriente y generan intereses a
tasas promedio de mercado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende;

2008 2005
Largo Largo

Corrdente  plazo Total Corriente  plazo Total

S7.000 $1.000 $/.000 $/.000 $1.000 $1.000
Facturas y letras 371,271 45,249 416,520 318,438 45432 363,870
Intereses diferidos { M707) ( 4,495 ( 16,202) ( 11,083) ( 3,897) { 14,980)
Provision para cuentas de
cobranza dudosa (____44.204) - (44294 (__47632) - {_47.632)

315270 _40754 _ 356024  .250723 _41.535 _301.258
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Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran garantizadas con las existencias vendidas y, en
algunos casos, dependiendo de la importancia de la fransaccion, se solicitan garantias adicionales.
Dichas cuentas por cobrar no devengan intereses, con excepcion de las letras por cobrar que

devengan un interés anual y comisién de cobranza entre 14% y 16%.

El movimignto anual de la provisién para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

2006 2005

$1.000 $.000
Saldo inicial 47,632 81,849
Adiciones del afio 1,333 7,633
Aplicaciones por anulaciones de ventas ( 864) { 608)
Castigos { 1,821 { 42,853)
Diferencia en cambio { 2,080) 3,358
Ctros ajustes 74 ( 1,647)
Saldo final 44,294 47,632
El detalle de la antighiedad de las cuentas por cobrar es el siguiente;

2006 2005

S1.000 $/.000
Vigentes 302,434 298,042
Vencidas hasta 30 dias 60,615 11,502
Vencidas mayores a 31 dias 53.471 54,326

— 416520 ___363.870

Las cuentas por cobrar vencidas mayores a 180 dias al 31 de diciembre del 2008 y del 2005, tienen
una provisibn para cuentas de cobranza dudosa de S5/44.3 millones y S/.47.6 millones,

respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciernbre este rubro comprende; -

20086 2005

$1.000 $/.000
Cuentas por cobrar al personal 3,255 2,327
CAT Américas 2,892 2,497
Crédito fiscal del impuesto general a las ventas 2432 5271
Reintegros tributarios 1,674 1,282
Obras de Ingenieria S.A. 932 1,983
Letras por cobrar 760 841
Reintegros por derechos aduaneros 722 784
Reclamos a terceros 308 1,154
Adelanto a proveedores 156 593
Diversas 3.586 5,087

16,717 21,919

Provisidn para cuentas de cobranza dudosa ( 3437 ( 3.314)

13280  _18605
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El movimiento anual de Ia provisién para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

Saldo inicial
Adiciones del afo
Castigos

Diferencia en cambio
Saldo final

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Maquinas, motores y automotores
Repuestios

Servicios de taller en proceso
Mercaderia

Productos en proceso

Materias primas y material de empaque
Existencias por recibir

Provisién para desvalorizacion de existencias

El movimiento anual de la provisién para desvalorizacion de existencias fue el siguiente:

Saldo inicial

Adiciones del afio
Aplicaciones por ventas
Saldo final

2006 2005
S1.000 S1.000
3,314 8,774
364 892
- (5683
( 241)  { 669)
3,437 3,314
2006 2005
$/.000 $1.000
155,078 145,782
108,490 97,590
23,237 21,043
22,560 13,958
3,472 5,506
3,632 6,152
98 547 26.884
415,016 316,915
(___12.508) (__19.218)
—402,508 297,697
2006 2005
S1.000 S1.000
19,218 14,424
12,242 11,418
(___18.952) (___6.624)
: 12,508 19.218

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES DIFERIDOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

impuesto a la renta
Parlicipacion de los trabajadores

2006 2005

$1.000 $/.000
6,047 8,940
1.714 2,361
7,761 11,301
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Las partidas temporales que dan origen al impuesto a la renfa y participacién de los trabajadores

diferidos activo son las siguientes:

Al 1 de Adiciones y Al 31 de
enero reversiones diciembre
de 2006 delafio 2008  de 2006
51000 S1.000 S1.000
Provisién para desvalorizacion de existencias ( 10,455) 3770 6,685)
Diferencias en tasas de depreciacion ( 2,357) 520 ¢ 1,837)
Otras provisiones { 8,375) 532 7,843}
Resultado por exposicion a la inflacién
de existencias, terrenos e inversiones { 2,092} 918 ( 1,174)
Provisidén para vacaciones { 1,760  ( 416) ( 2,176)
Intangibles de duracién limitada 137 ( 1 136
Ganancias por ventas diferidas, neto 4355 1,609) 2,746
Operaciones de arrendamiento financiero 1,184 ( 49) 1,135
Revaluacion de terrenos 8.082 ( 125) 7.937
Impuesto a la renta y participacion diferida { 11,301) 3540 ¢ 7.761)
2006 2005
$/1.000 $1.000
Total al final del afio 7,761 11,301
Total al inicio del afio 11,301 7.048
‘ ( 3.540) 4.253
{Débito) abono a resultados del afio:
Participacion de los trabajadores ( 1,312) 1,136
Impuesto a la renta ( 4,641) 4,253
Cargo a patrimonio, neto - { 1,855)
Ajuste 2413 809
( 3.540) 4,253

La Gerencia estima que, sobre la base de sus proyecciones, el saldo deudor del impuesto a la renta
y participacion de los trabajadores diferidos, sera recuperado a través de su aplicacion al impuesto a.
la renta y participacion de los trabajadores que resuite de la utilidad de los préximos afios. :

INVERSIONES EN VALORES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Parti- Valor
Cantidad cipaciénen nominal Valores en libros
2006 2005 el capital unitario 2006 2005
% $1.000 $/.000
Acciones comunes -
Cotizadas en bolsa:
La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. 13,277,179 11,247,007 13.79 S 15,658 13,607
La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A. 2,000,000 - 3.51 Si1 2,363 -
Mo cotizadas en bolsa:
Qtras 1.655 1.473
Van:
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Vienen:

Patrimonios en fideicomisos -
Participacion patrimonial

Otras inversiones -
Bonos de titulizacién - Cosapi S.A.

Bonos de reestructuracion - Cosapi S.A.

Cantidad
2006

2005

Parti-
cipacion en

%

Valor
nominal Valores en libros
el capital unitario 2006 2005
5/.000 $1.000

18,676 15.080

- 306

129 2,383
1,021 -
1.160 2,363

20826 17.749

Los bonos de fitulizacién - Cosapi S.A. corresponde al canje de una acreencia por bonos de
titulizacion emifidos por una sociedad titulizadora, que se redimen mensualmente hasta octubre de

2006.

Los bonos de reestructuracion - Cosapi S.A. corresponde al canje de una acreencia por bonos de
reestructuracion emitidos por Cosapi S.A.

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

E! movimiento del rubro Inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008, es el siguiente:

Costo -

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Madquinaria y equipo

Maquinaria y equipo, fiota de alquiler
Unidades de transporte

Muebles y enseres

Trabajos en curso

Depreciacion acumulada -
Edificios y otras construcciones
instalaciones

Maquinaria y eguipo

Magquinaria y equipo, flota de alquiler
Unidades de transporte

Muebles y enseres

Provision para desvalorizacion
Costo neto

Adiciones
al costo y/o

Saldos aplicadas a Deduc-  Transfe- Otros Saldos

iniciales resultados ciones rencias __ cambios  finales

$1.000 $/.000 $/.000 $1.000 $/.000 $1.000
57,330 253 ( 3,748) ( 101} - 53,734
105,463 801 ( 12,954) 4,047 - 97,357
14,348 777« 186) ( 3.648) - 1.2
120,226 7.877 ( 2,048) 7,929 - 133,984
77,465 36,542 ( 7,718) 7,539 - 113,830
9,246 324 173) - - 9,397
36,229 2,808 ( 975) - - 38,062
2,997 18,1141 - (__1.418) ( 339) 20,353
423,304 68493 (_27800) _14.350 (339 478.008
38,293 3,031 ( 1,977) 452 - 39,799
7416 608 ( 91) ( 622) - 731
87,500 8,243 ( 1,545) {( 255) - 93,943
20,236 17,673 ( 419) ( 10,081) - 27,309
6,983 642 ( 173) - - 7,452
28763 2373 | 962) - - 30174
189,191 32,470 i 205988
( 7.954) ( 4.728) 7.954 {___4.728)
—226159 -.267,292

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y e! de su correspondiente depreciacion
acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre de 2005, es el siguiente:

-22-
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Adiciones

al costo yio

Saldos  aplicadas a Deduc-  Transfe- Otros Saldos

iniciales resultados  ciones rencias _ cambios  finales

81000 51000 S/.000 $1.000 S1.000 $1.000
Costo -
Terrenos 52,263 34 ( 514) - 5,547 57,330
Edificios y ofras construcciones 96,365 621 ( 175) 8,656 ( 4) 105,463
Instalacicnes 20,142 833 - ( 6431) 4 14,348
Maquinaria y equipe 142,924 2311 ( 10,988) ( 13,899} ( 122) 120,226
Magquinaria y equipo, flota de alquiler 85,640 22,672 ( 1.511) ( 29,336} - 77,465
Unidades de fransporie 8,728 1662 ( 1,132) 20 ( 32) 9,246
Muebles y enseres 34,314 2174 | 114 ( 109} ( 36) 36,229
Trabajos en curso 3,434 2912 - (__3.349) 2997

443810 33010 (_14.438) (. 44.448) _ 5357 _423.304

Depreciacién acumulada -

Edificios y ofras construcciones 30,216 3,046 ( 46) 4,997 80 38,293
Instalaciones 11,824 638 - { 5,046) - 7.416
Maquinaria y equipo 93,972 14586 ( 4,585) ( 16,476) 3 87,500
Macquinaria y equipo, flota de alquiler 20,535 13,768 ( 101) ( 14,050) 84 20,236
Unidades de transporte 7.561 559 ( 992y ( 121) ( 24) 6,983
Muebles y enseres 26,396 2526 ( 80Y ( 3 ( 98) 28,763
190504 ____35123 (._5784) (_30699) 47 189,191
Provision para desvalorizacion - ( 7.954) { 7.954)
Costo neto —253, 306 —226.159

En el 2005, fa Compafiia efectué una tasacién de sus terrenocs, la misma que fue realizada por el
perito independiente Alficar Asociados S.A.C. aplicando el método de evaluacion directa de acuerdo
con lo dispuesto por el Reglamento General de Tasaciones, lo que originé una revaluacién de sus
activos por 5/.5.5 millones, neto de su efecto tributaric de $/.1.9 miliones. Asimismo, la Compariia
reconocié un débito a resultados por la desvalorizacién de un inmueble como consecuencia de la
comparacién del valor en libros con el de la tasacion efectuada por un perito independiente por
$/.7.9 millones.

Ciertas maquinarias y equipos se encuentran garantizando préstamos bancarios a largo plazo al 31
de diciembre de 2006 en favor de Caterpillar Financial Services por US$1.2 millones (US$3.7
millones en el 2005). En forma adicional, se han constituido hipotecas sobre inmuebles de la
Compania por US$11.5 millones en garantia de pagarés por US$8.9 millones, otorgados por la
misma institucion. -

Al 31 de diciembre de 2006, el rubro de magquinaria y equipo de la flota de alquiler incluye costo y
depreciacion acumulada por S/.4.8 millones y $/.0.7 millones, respectivamente ($/.4.6 millones y
S/.0.8 millones al 31 de diciembre de 2005, respectivamente) relacionade con contratos de
arrendamiento financiero, por los que cuales se habia ejercido la opcién de compra en gjercicios
anteriores.

SOBREGIROS Y PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:
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Sobregiros bancarios

Préstamos bancarios en moneda extranjera;
Banco de Crédito del Pert

Citibank

BBVA Banco Continental

Banco Internacional del Pera

Scotiabank

Sudamericano

Wiese

Papeles Comerciales

2006 2005
51.000 8/.000
2212 2,158
51,650 30,770
- 19,900
7,599 18,785
38,109 4,460
2,000 -
- 2,901
- 2,395
99,358 79.211
93.082 -
194807 81360

Los préstamos bancarios corresponden a créditos obtenidos para financiar capital de trabajo e
importaciones. Estos saldos son de vencimiento corriente, devengan intereses anuales a tasas fijas
que fluctian entre 3.9% a 8% y a tasa Libor mas 2.0% y no cuentan con garantias especificas.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2008 2005

$1.000 $7.000
Facturas 144,033 04,722
Letras 7.580 30,345

151613 125067

Al 31 de diciembre de 2008, los saldos de facturas y letras por pagar incluyen principalmente
cuentas por pagar a Caterpillar Americas Co. por US$25.5 millones y U$1.8 millones,
respectivamente. Estas Gltimas generan intereses a tasas anuales de 7% mas una comisién de
0.785% (US$16.5 millones y US$5.6 millones, respectivamente al 31 de diciembre de 2005).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende al 31 de diciembre:

2006 2005
$1.000 $/.000
Remuneraciones por pagar 33,686 17,845
Tributos por pagar 24,359 13,654
Anticipos de clientes 23,176 1,711
Provision para gastos estimados 12,288 9,743
Pacific Service & Trading Inc. 5,376 4,094
Provision genérica para penalidades tributarias 3,342 4,870
Provision para intereses de obligaciones por pagar 2,712 4,195
Otros 4.134 8,166
108 073 64,178
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IEEFIC_ TO0V0r TGy 16 Deoegb  Boloor ZoUJSc  ta9lB . WVIL
3374 0T’ 74} §68'y 184 £50'9 2zt o't
L€'t Lil £00') 06 £0°C 2174 £6% €9
loo'e 659'S L'l 508'e 8¥0's For's - -
- 1297 - 8Ll - 508'e - 681°1L
- Z8Z'LL - 900'L - 8z6°2t - SEO'R
05e'ze Ze0'gh 0.0'62 050'61 0Z6'g9 280°vE 05’61 099'0L
o¥Z'.EL  Z06'€0L  SOF'LS 8b6'SS S02'881  0DS8'65L  000'SS 000'0%
B9E'YE b2'VT £62'8 68's 2900'2F 609'0¢ per'zh £65'6
000'/S 000°'/S 000°/S 000°/S 000°/S 000°/S  0008SN _ 000$SN
5002 900¢ 5002 900¢ G002 300¢ GO0 8002
T T ejspIGI oN T sy TeoL (5120
OD! JUBIpL eS

ImNI

ajuawieaoadsa 'ugisiwee epend A eweiboid sswid [9p saucqiu §LESN A SSUDHIW 058Sn ainoyl  {B)
‘[E90] 02ueq 3P OJUNUOD LS jBAR SD ESUJ Bun B dpuodsancn  {(2)

6002 @ ejseH

6002 ap oysobe

66 ejSEL [ensusiy

6002 2P

- olinf eyseH

B00Z 21qWIBIP

88lL'L EJSBY {ESalUM

Z10Z 8p ohew

SE0'Y 2)sket [eRsaw]

08901 8002 1@ etsey

joo0‘0z |ensswy)

00008 0LozZ ®p

(e} /000'60  21qnido ejsEH

OLOT 1o ejsey

£68'6 [ensswas A

(1) jo00'09 [esawI g
000480

LTS VT EDETY
JopEZLOINE
apodw

SOUBA,

Buisesn

sauebey

¥oRqeses]

Buisean

salebed

sonyesodiory
souog

spuebed

UGISEB]IG6

ap aseD

"OUN{LOD UD CUPSLD 8P kBl eUN & spuodsancn  ())

*S9I9)UI BP Sese] SesJenp e ugepodw) sod
SONP§I A sowe)sgud sosianmp apuasdwo)
SOIEA

‘enG g A %) BNUd |ENUE

S249)Ul 8p SESE] B SO|NdIysa ap Buisea

952" L K %,G°0 8P [BNUE $3I9)U3 8P BSE] B
S2IE0| SPUCIDNINSUI LOD [BLOISEU BPALIOW U SPIebie

"08iN9 ud sofeqed) eed 4522 Op [ENUR SRS 3P

©5E) BUN & TT5J [5P ONPaI75 5P GOUET |6 U0 YoRqssEsT]

0819 ue soleqen eJed 95622 8p [BNUE $PIBI 3

ese] eun e WS4 5 GiipgiD op ooueq @ uod Busea

056" SEL JOGIT BAIJDE S2I8IU) AP BSE} UOD

JOURIXD (9P A 2415°6 A % BAUS [ENUE S9J91UI Bp BSE) B| B
$3|220| SAUsINYISUI LoD eisluelixe epaucte us sauebed
£

‘slustueansadsal ‘9e'G

A %19 op sajenue sasasalul ueGUSASP anb v suag
someiodios souog ap ewerBosd 1swnd jop ugisius
BHEND A B192:19) 'OWSILUISY "BIUedineg 8| 9p O1I0W
-ujed [9p equesed uod ‘949 B %S5 ¥ 2P SOENUER
sosausiul uefuaaap anb g A v sueg soageiedioD
souog ap ewesBosd sewud |9p ugisie eiswpd A

0 A g 2498 uS UQISILG BHEND SOPRIWS SOUOY
JLETN oy

odinba A eyeunbews

‘sajganLul) 2 Jeigon sod sejuana ap eljueles uod
%0°2 ap fenue S3uBjuL 8p BSE) B A %GTE

SEUI 10Q7 8P |ENUE S22)ul 8P BSE] B) B sarefied

td Jel

J0paaloe [ap SMMON

‘BpuaIdLLIOD 0lgnJ 8)53 IGUIBIP 8P LE |V

0ZV1d 09UV Y Svan3a

Sl



16

El cronograma de pagos del total de la deuda, neto de infereses, al 31 de diciembre de 2006 en
délares estadounidenses y en nuevos soles a esa fecha, es como sigue:

Préstamos
Préstamos en moneda en moneda
Afos extranjera nacional Total
UsS$000 $/.000 $1.000 S$1.000
2007 25,5685 81,797 - 81,797
2008 24,693 78,944 - 78,944
2009 18,021 57,145 9,464 66,609
2010 5,100 16,779 - 16,779
2012 4035 12,928 - 12,928
77,434 247,593 0 464 _.2b7.057

En el afio 2005 se ha colocado en el mercado la serie A de la tercera y cuarta emisién del Programa
de Bonos Corporativos por un fotal de US$25 millones. Por Resolucién de Gerencia General de
CONASEV N0.028-2004-EF/94.11, del 16 de marzo del 2004, se aprobd el Tramite anticipado e
inscripcién en el Registro Publico del Mercado de Valores, del Primer Programa de Bonos
Corporativos Ferreyros que permite la emision de Bonos Corporativos hasta por un monio maximo
de US$50 millones.

PATRIMONIO NETO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 20086, el capital autorizado, suscrito y pagado asciende a $/.284,196,000,
formalizado mediante escritura pablica y representado por 258,360,000 acciones comunes de un
valor nominal de $/.1.10 cada una, de las cuales 86.65% pertenecen a inversionistas nacionales y
13.35% a extranjeros.

Al 31 de diciembre de 20068 y 2005, la cotizacion bursatil de las acciones de la Compaifiia
ascendieron a 5/.3.94 y 5/.1.62 por accién, respectivamente y su frecuencia de negociacion fue de
100% vy 71.43%, respectivamente. El nimero de acciones en circulacion se muestra en la Nota 25.

En Junta General Ordinaria de Accionistas del 28 de marzo de 2006 se aprobd aumentar el capital
social en $/.18.2 millones, mediante la capitalizacion de excedente de revaluacion y resultados
acumulados.

Al 31 de diciembre de 2006, la estructura societaria de la Compafiia es ia siguiente:

Porcentaje

Porcentaje de participacion Nimero de total de
individual del capital accionistas participacion
Hasta 1.00 969 17.40
De 1.01 al 5.00 12 28.37
De 5.01al 10 5 33.05
De 10.01 al 100 2 21.18

— 988 —100.00
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b) Excedente de revaluacion -

Corresponde a la diferencia entre el valor en libros de terrenos con el valor asignado por tasaciones
técnicas efectuado por un perito independiente en los afios 2005 y 1999, neto de su correspondiente
impuesto a la renta diferido. La tasacidn del afio 2005 fue realizada por los peritos independientes
Alicar Asociados S.A.C. aplicando el método de evaluacién directa de acuerdo con lo dispuesto
Reglamento General de Tasaciones.

Al 31 de diciembre de 2005, la Compafiia habla capitalizado excedentes de revaluaciéon por $/.3.6
millones y en marzo de 2006 por S/.4.2 miliones. Posteriormente, se restituyd el excedente de
revaluacion previamente capitalizado por un total de $/.7.8 millones con débito a los resuitados
acumulados, el mismo que se encuentra pendiente de aprobacién por la Junta General de
Accionistas que se llevara a cabo el 28 de marzo de 2007.

¢} Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal debe constifuirse con Ia
transferencia del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del
capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion, la
reserva legal podra ser aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las
utilidades de ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser capifalizada siendo igualmente
obiigatoria su reposicion.

Al 31 de diciembre de 2006, los resultados acumulados incluyen $/.9.8 millones que deberan ser
transferidos a la reserva legal, previa aprobacion de la Junta General de Accionistas.

d) Resultados acumulados -

En Junta General de Accionistas del 28 de marzo de 2008, se aprob¢ la distribucién de dividendos
en efectivo por S/.13.3 millones y la capitalizacién de resultados acumulados por S/.13.8 millones.

En Junta General de Accionistas del 22 de marzo de 2005 se aprobé la distribucién de dividendos
por $/.12.0 millones y la capitalizacion de resultados acumulados por 8/.13.1 millones.

Los dividendos que se distribuyan en favor de accionistas diferentes de personas juridicas
domiciliadas, estan afectos a la fasa del impuesto a la renta de 4.1%; el que debe ser retenido por la
Compafiia.

SITUACION TRIBUTARIA

a) De acuerdo con la legislacion vigente, no estd permitida la determinacién de impuestos en forma
consolidada. Ferreyros S.AA. y subsidiarias han efectuado esta determinacién en forma
individual.

b) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aguellas partidas que la referida
legislacién reconoce como gravables y no gravables, respectivamente,

La tasa del impuesto a ta renta correspondiente al afio 2008 y siguientes ha sido fijada en 30%.
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c)

d)

La Ley No0.27360 de fecha 30 de octubre de 2000, que modifica la Ley del Impuesto a la Renta
para las personas naturales o juridicas que desarrollen cuitivos y/o crianzas asl como a las que
realizan actividad agroindustrial, como es el caso de Domingo Rodas S.A., establece que la tasa
del impuesto a la renta aplicable es del 15%. Los beneficios de esta Ley se aplicaran hasta el
31 de diciembre de 2010. Este beneficio ha sido cuestionado por la Administracion Tributaria.

De acuerdo con la legislacién vigente la participaciéon de los trabajadores corresponde al 8% de
la materia imponibie. Esta participacién es deducibie para propésitos del calculo del impuesto a
larenta.

En el afioc 2006 el impuesto a la renta y participacion a los trabajadores corriente inciuye
sustanciaimente las provisiones efectuadas por dicho concepto por Ferreyros S.A.A. por §/.36.7
millones y 5/.10.7 millones, respectivamente (8/.18.7 millones y 8/.5.2 millones, respectivamente
en el 2005).

Al 31 de diciembre de 2008, Fiansa S.A. y Domingo Rodas S.A. mantienen pérdidas tributarias por
§/.2,296,000 y S/.125,000 y que podran compensarse con las utilidades futuras conforme a alguno
de los siguientes sistemas: (i) compensando ufilidades gue se obtengan en los cuatro ejercicios
inmediatos posteriores computados a partir del ejercicio siguiente al de su generacién o (i) hasta
agotar su importe, imputandola afio a afio al cincuenta por ciento (50%) de las utilidades gue se
obtengan en los ejercicios inmediafos posteriores.

Los afios que estan sujetos a fiscalizacion son los siguientes: Ferreyros S.A.A. (del 2004 al
2006}, Motorindustria S.A. (del 2003 al 2006) y Fiansa Sociedad Andnima, Orvisa S.A., Unimag
S.A,, Domingo Rodas S.A. y Depésitos Efe S.A. {def 2002 al 2006). Debido a que pueden surgir
diferencias en la interpretacién por parte de la Administracion Tributaria sobre las normas
aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios
adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras e
intereses, si se producen, se recenocen en los resultados del afio en ef que la diferencia de
criterios con la Administracion Tributaria se resuelve. L.a Gerencia estima que no surgiran
pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

El gasto {ingreso) por impuesto a la renta y participacion de los trabajadores mostrados en el
estado de ganancias y pérdidas comprende:

2006 2005
$1.000 $1.000
Participacién de los trabajadores:
Corriente 12,012 6,840
Diferido (Nota 9) 1312 ( 1,136)
— 13324 ___ 5704
Impuesto a la renta:
Corriente 41,523 24,459
Diferido (Nota 9) 4641 | 4,263)

— 46164 __20,106

De acuerdo con [a legislacion vigente a partir del ejercicio gravable 2001, para propositos de la
determinacion de! Impuesto a la Renta v del Impuesto General a las Ventas, el precio de
transferencia entre partes vinculadas y no vinculadas debe contar con documentacion e
informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su determinacion. La
Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al contribuyente.
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g) A partir del 1 de enero de 2005, es de aplicacién el Impuesto Temporal sobre los Activos Netos,
que grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del
Impuesio a la Renta.

La base imponible del Impuesto esta constituida por el valor de los activos netos consignados en
el balance general, ajustadc segln el Decreto Legislative No.797, al 31 de diciembre del
ejercicio anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones y amortizaciones. La
tasa del impuesto es de 0.6% aplicable al monto de los activos netos que excedan S/.5 millones.

h) De acuerdo con la legistacion tributaria vigente, las empresas ubicadas en la region de la selva,
como es el caso de la subsidiaria Orvisa S.A., tienen derecho ai reintegro del impuesto general a
las ventas consighado en las facturas de los proveedores. Dicho reintegro, previa aprobacion de
la Administracion Tributaria, se hace efective mediante notas de crédito negociables.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Contingencias -
Al 31 de diciembre de 2006, Ferreyros S.AA. tiene las siguientes contingencias:

a) En Junio de 2006, la Compaiiia recibi¢ acotaciones tributarias por el Impuesio a la Renta e
Impuesto General a las Ventas de los afios 2002 y 2003 por S/.30.0 millones y S/.5.9 millones,
respectivamente, incluidos multas e infereses. Al respecto, la Compafila ha presentado un
recurso de reclamacién a la Administracion tributaria.

b} En diciembre de 2005, la Compafila recibid acotaciones tributarias por el Impuesto 2 la Renta e
impuesto General a las Ventas del afic 2001 por un fotal de 5/.19.8 millones, incluidas multas e
intereses. Al respecto, la Compafila ha presentado un recurso de reclamacién ante la
Administracion Tributaria.

c) En abril de 2003, la Compaiia recibid acotaciones tributarias por el Impuesto a ia Renta e
Impuesto General a las Ventas del afio 2000 por un total de $/.5.5 millones, incluidas muitas e
intereses, sobre las cuales la Compafila ha presentado un recurso de apelacidén ante el Tribunal
Fiscal.

d) Al 31 de diciembre de 2008, la Compafila mantiehe en proceso de reclamacion, juicios por
US%$1.2 miliones por concepto de indemnizacion por dafios y perjuicios iniciado por terceros.

La Gerencia de la Compaiiia, basada en la opinién de sus asesores legales y tributarios, considera
que dichas acotaciones y juicios son improcedentes y que el resultado final sera favorable a la
Compaiiia; por lo tanto, no ha considerado necesario registrar una provision por estos procesos.

Respecto de los procesos de fiscalizacion de los que resultaron las acotaciones tributarias
mencionadas, de acuerdo al procedimiento establecido, la Administracién Tributaria informé a la
Compaiiia, previamente a su emision, el resultado de cada fiscalizacién en conjunto, otorgando un
plazo para evaluar y subsanar las omisiones e infracciones supuestamente cometidas. En este
sentido, fa Compafila cumplié con subsanar y pagar las omisiones e infracciones por un total de
$/.6.3 millones que, de acuerdo a una evaluacion exhaustiva con los asesores fributarios, se
consideraron procedentes.
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Compromiscs -

Ferreyros S.A A. tiene los siguientes compromisos al 31 de diciembre de 20086:

a)

b)

c)

Avales por US$12.5 millones y US$15.6 millones, que garantizan operaciones de credito de
afiliadas y de operaciones de compra de terceros, respectivamente.

Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US$1.5 millones que garantizan
fransacciones diversas.

Al 31 de diciembre de 2003, la Compafila vendié el total de su participacién accionaria en
Matreq Ferreyros S.A. por S/.36.4 millones (US$10 millones). Como parte de esta transaccién la
Compariia garantizé que Matreq Ferreyros S.A. obtendra utilidades brutas minimas acumuladas
de US$45 millones en los primeros ocho afios contados a partir de la fecha de la transaccién. De
no lograrse este nivel de utilidades, la Compafiia deberia pagar al comprador entre US$1 millén
y US$4 miliones en funcion a las utilidades obtenidas al término del periodo establecido y sin
cargo financiero. En el 2006 y 2005, la Compafila registré un débito a resuitados del ejercicio
por 8/.0.6 millones y $/.1.6 miliones, respectivamente, como consecuencia de no lograr las
utilidades esperadas de dicha empresa. En el afio 2006 |la Compafiia pagd US$650,000 como
cancelacidn del concepto antes mencicnado y segin acuerdo celebrado el 29 de setiembre de
2006 dicho pago tiene caracter de definitive ya que Matreq renuncié a la garantia de las
utilidades futuras.

Al 31 de diciembre de 2008, la mercaderia en depésito simple y en depésito aduanero de
Depésitos Efe S.A. asciende a US$9 millones y US$4 millones, respectivamente (US$8 millones
y US$3 millones, respectivamente al 31 de diciembre de 2005). Asimismo, a esa fecha se tiene
contratado un seguro de caucién en garantia por la mercaderia en régimen aduanero a favor de
la Superintendencia Nacional de Aduanas por US$0.3 miliones.

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas por ios afios terminados el 31 de diciembre comprende:

2006 2005

$i.000- -$1.000
Inventario inicial de existencias 290,031 214,451
Compra de mercaderfa 1,001,070 765,399
Mano de obra y gastos de taller 60,084 35411
Gastos de operacion de flota de alquiler 21,436 45,512
Ofros 45,210 50,515
Inventario final de existencias (___313.424) (__290,031)

1,104,407 821,257

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por los afios terminados el 31 de diciembre incluyen las siguientes
partidas:
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2006 2005

$1.000 S1.000
Cargas de personal 39,081 41,560
Servicios prestados por terceros 18,476 19,218
Tributos 1,314 816
Cargas diversas de gestién 3,700 4,338
Depreciacién y amortizacion 4960 4,832
Provisiones del ejercicio 3,468 2639

70,999 73,403

GASTOS DE VENTA
Los gastos de venta por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2006 2005

$/.000 $1.000
Cargas de personal 64,739 43,438
Servicios prestados por terceros 24,360 20,679
Tributos 198 309
Cargas diversas de gestién 114,965 13,224
Depreciacidn y amortizacion 5,693 13,216
Provisiones del ejercicio 3,819 4543

— 110774  _...95400
INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2006 2005

$/.000 $/.000
Intereses por ventas a plazos 12,804 10,528
Descuentos por pronfo page 14,213 8,965
Intereses moratorios ‘ 4,459 4,104
Intereses por deposites bancarios 1,219 695
Otros ingresos financieros 1,540 1,084

24235 __ 25376
GASTOS FINANCIEROS
Los gastos financiercs por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2006 2005

$71.000 $/1.000
Intereses por préstamos bancarios 16,486 12,907
Intereses por bonos corporativos 10,877 10,448
Intereses por financiamiento de proveedores del exterior 1,089 4,144
Impuesto a ias transacciones financieras 3,708 2,920
Otros gastos financieros 2,201 2.128

34,361 32,547
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DIVERSOS, NETO

El rubro diversos, neto por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2006 2005

S$/.000 $/.000
Participacién patrimonial en asociadas 2,016 751
Ingresos por resolucion de contrato 1,492 1,548
Ingresos por alguiler de inmuebles 516 690
Ingresos por servicios legisticos y monitoreo de maquina 1,320 8934
Ingresos por comision de colocacién de créditos 670 494
Provisién para desvalorizacion de existencias ( 12,336) ( 11,418)
Provision para desvalorizacion de inmueble ({ 4,728) ( 7.,954)
Penalidades asumidas { 1,314) ( 4,265)
Provision por compensacién por venta de inversiones - ( 1,599)
Otros 3.083 ( 2.2585)

(e 2.301) (___23.074)

UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidad por accién es calculada dividiendo la utilidad neta

correspondiente a los accionistas

comunes entre el promedio ponderado de las acciones en circulacion a la fecha del balance general:

Dias de Promedio
Acciones en Acciones base vigencia hasta ponderado
circulacion para el calculo el clerre del afio de acciones
Ejercicio 2005
Saldo af 1 de enero de 2005 (1) 241,980,000 241,980,000 365 241,980,000
Capitalizacién de utilidades y
Excedente de revaluacitn 16,380,000 16,380,000 365 16,380,000
Saldo al 31 de diciembre de 2005 258,360,000 258,360,000 258,360,000
Ejercicio 2006
Saldo al 1 de enero de 2006 vy al
31 de diciembre det 2006 258,360,000 258,360,000 258,360,000

{1) incluye 10,682,000 acciones emitidas por reexpresion de capital y 13,298,000 acciones emitidas por capitalizacion de

resultados acumulados y excedente de revaluacién, efectuados en-el 2005.

El namero de acciones emitidas por las capitalizaciones de resultados acumulados y de excedente
de revaluacion se han ajustado retroactivamente para todos los periodos presentados.

El calculo de la utilidad por accion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2006

Al 31 de diciembre de 2005

Utilidad Acciones Utilidad Utilidad Acciones Utilidad
numerador denominador por aceion numerader denominador poraccién
Sf. S/, S, Sl

Utilidad basica por accidn

97546000 _ 258360000 ____0.378

30,067,000 __258,360.000 0116

Por no existir condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la utilidad diluida por accién; ésta
se establece cuando existen acciones (comunes o de inversion), potenciales, las cuales
corresponden principalmente a instrumentos financieros o contratos que den derechos a sus
tenedores a obtener acciones comunes o de inversion.
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INFORMACION POR SEGMENTOS

Para propésitos de gestion, la Compafila elabora la informacion por segmentos en base a las
unidades de negocio en las que opera, las que incluye los segmentos de negocios de equipos
pesados (que incluyen las operaciones de compra-venta de equipos, sus respectivos repuestos y
servicios de mantenimiento y reparacién) y otros segmentos de negocios (que incluye equipos
agricolas, alquiler de equipos y automotriz). La Gerencia no considera necesario incluir la
informacion por segmento geografico, debido principalmente a que en el caso de la Compafifa no
existe un componente diferenciable que esté dedicado a suministrar productos y servicios dentro de
un entorno particular y que esté sujeto a riesgos y rentabilidad diferente. Todas las operaciones de
la Compafifa se realizan en el territorio nacional, estan sujetas a los mismos riesgos, no existiendo
diferencias de rentabilidad en razon de la region o lugar en que se realizan las ventas.

Las ventas netas y los resultados operativos por segmento de negocios son detallados a continuacion:

2006 2005

Equipos Equipos

pesados, Ofras pesados, Otras

repuestos y unidades repuestos y unidades

servicios de negocios  Total servicios de negocios Total

$/.000 S/.000 $1.000 $1.000 S1.000 S1.000
Total ingresos por
ventas y servicios 1,242 922 188,002 _ 1,430,924 934,970 148,672 _1,083.642
Utilidad operativa 136,261 11.609 147,870 86387 10,623 97,010
+ Gaslos por intereses ( 34361 { 32,547)
» Ingresos por intereses 34,235 25,376
+ Difencia en cambio 18,6591 { 10,798)
« Otros gastos { 9,301) { 23,074)
+ Participacion de los

Trabajadores ( 13,324) { 5,704)

+ Impuesto a larenta (___46.164) (___20.196)
Utilidad neta 97546 — 30,067
Ctra informacion
Activos por segmento
Cuentas porcobrar
comerciales 286,762 69,262 356,024 240,122 61,136 301,258
Existencias 327,196 75,312 402,508 243,914 48,783 297,697
Activos fijos 188,685 78,607 287,292 157,809 68,350 226,159
Inversiones en valores 20,826 17,749
Activos no distribuidos 75,690 54,026
Total activos 1,122,340 096,889
Total pasivos no
distribuidos — 123284 582071
Depreciacién (*) e 23,125 9345 __ 32470 27791 7332 __ 35123
Ofras provisiones (%) 30,206 2,824 33.030 24,626 2413 __ 27,039
Inversiones en
Activos fijos (™) 16,070 52423 68,493 14,071 18,848 __ 33019

(") Corresponde a las provisiones del ejercicio. Las ofras provisiones comprenden la provision para
desvalorizacion de existencias y de activos fijos y las provisiones por concepto de gastos de Directorio v de
bonos a los trabajadores.

(**) Dei total de compras de activos fijos para las otras unidades de negocios, al segmento de alquiler de equipos le
corresponde S/.35.3 millones y $/.15.2 millones, en el 2006 y 2005, respectivamente.
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TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los afios terminados el 31 de

diciembre que no se incorporan en el estado de fiujos de efectivo, debido a que no representan
flujos de efectivo:

2006 2005

$1.000 S1.000
Transferencias de existencias a inmuebles, maquinaria y equipo 67,912 33,140
Transferencias de inmuebles, maquinaria y equipo a existencias 42 847 46,709

REMUNERACIONES DEL PERSONAL CLAVE

En los afios 2006 y 2005, los beneficios a corto plazo del personal clave de la Compaiia
ascendieron a $/.26.9 millones y $/.20.5 millones, respectivamente.
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