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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
16 de febrero de 2009

A los sefiores Accionistas y Directores
Ferreyros S.A.A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Ferreyros S.A.A. y subsidiarias
que comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de
diciembre de 2007 y los estados consolidados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros -

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Peru. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno relevante en la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados para que no
contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor -

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Pert. Tales normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros consolidados no contienen representaciones erréneas de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divuigaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros consolidados contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya
sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante de la Compafiia en la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
los principios de contabilidad aplicados son apropiados y que las estimaciones contables realizadas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros consolidados.

Partida No. 11028527
Registro de Personas Juridicas de Lima
Capital pagado S/. 1,055,000.00

Dongo-Soria Gaveglio y Asociados

Telfs.: (51 1) 211-6500 411-5800
Fax :(511)211-6565 211-6550



16 de febrero de 2009
Ferreyros S.A.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion -

En nuestra opinidén, los estados financieros consolidados antes indicados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Ferreyros S.A.A. 'y
subsidiarias al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2007, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pert.

RefrendadO/ /
; (socio)

Esteban Chong L
Contador Publico Col glado Certificado
Matricula No. 01-010595
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Por el aiio terminado
el 31 de diciembre de

2008 2007
$/.000 S/.000

Ventas netas 2,304,246 1,945,788
Costo de ventas (Nota 19) (1,785,528) (1,544,488)

518,718 401,300
Otros ingresos operacionales 1,514 954
Utilidad bruta 520,232 402,254
Gastos de administracion (Nota 20) (101,906) (95,178)
Gastos de venta (Nota 21) (189,578) (153,735)
Diversos, neto (Nota 22) 9,088 (915)

(282,396) (249,828)
Utilidad de operacion 237,836 152,426
Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros (Nota 23) 37,246 46,379
Gastos financieros (Nota 24) (71,888) (47,475)
Diferencia en cambio, neta (61,886) 28,829
Participacion en los resultados de asociada por el
método de participacién patrimonial (2,365) 13,256

(98,893) 40,989

Utilidad antes de participacién de los trabajadores e
impuesto a la renta 138,943 193,415
Participacion de los trabajadores (Notas 11y 17) (13,127) (15,341)
Impuesto a la renta (Notas 11y 17) (44,864) (51,783)
Utilidad del afio 80,952 126,291
Utilidad basica por accion, expresada en soles (Nota 25) 0.214 0.334

Las notas que se acomparian de la pagina 8 a la 38 forman parte de los estados financieros consolidados.
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza a clientes

Oftros cobros relativos a la actividad

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

Pago de tribuios

Otros (pagos) cobros relativos a la actividad

Efectivo neto aplicado a las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta de inmuebles, maquinaria y equipo

Compra de inmuebles, maquinaria y equipo

Venta de inversiones en valores

Compra de activos intangibles

Otros cobros relativos a la actividad

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras

Obligaciones financieras a largo plazo, neto

Intereses de sobregiros y préstamos bancarios, y deudas a largo plazo
Dividendos pagados

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucion neta) del efectivo
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2008 2007
S1.000 S/.000
2,631,837 1,917,065
56,231 94,740
(2,750,238) (1,789,886)
(248,371) (184,182)
(88,8086) (81,604)
(38,768) 2,372
(438,115) (41,495)
10,867 13,561
(59,949) (104,803)
(995) -
(3,251) (6,755)
99 129
(53,229) (97,868)
59,642 32,558
562,979 169,147
(52,640) (35,155)
(40,271) (29,432)
(2,396) (620)
527,314 136,498
35,970 (2,865)
45,896 48,761
81,866 45,896




FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL FLUJO
DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del afio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo de

efectivo de las actividades de operacion:

Provisién para cuentas de cobranza dudosa

Recuperacién de provision de cuentas de cobranza dudosa
Provision para desvalorizacion de existencias
Recuperacion de provision para desvalorizacion de existencias
Provisiéon por fluctuacion del valor de las inversiones
Provisién para desvalorizacion de activos fijos

Otras provisiones

Valorizacién de inversiones en valores

Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Depreciacion y amortizacion

Gastos financieros

Remuneraciones al Directorio

Participacion de los trabajadores

Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos
Otros

Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto aplicado a las actividades de operacion

Por el afo terminado
el 31 de diciembre de

2008 2007
S1.000 $1.000
80,952 126,291
6,092 7,494
- 211)
4,665 5,614
(5,205) (7,081)
403 6,247
(340) 228
12,383 11,126
2,365 (13,256)
(3,251) 258
66,208 35,822
71,888 38,245
6,484 9,447
13,127 12,494
(4,347) (5,787)
(16,772) (8,900)
(120,598) (32,398)
(20,699) (8,350)
(435,966) (315,337)
805 (5,757)
(17,809) 120,774
(78,500) (18,458)
(438,115) (41,495)

Las notas que se acompafian de la pagina 8 a la 38 forman parte de los estados financieros consolidados.
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2007

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Ferreyros S.A.A. se constituyd en la ciudad de Lima en setiembre de 1922 con el nombre de
Enrique Ferreyros y Cia. Sociedad en Comandita. Posteriormente, efectué diversos cambios de
denominacion hasta junio de 1998, cuando madificd su estatuto social a fin de adecuarlo a la nueva
Ley General de Sociedades, por el cual su nueva denominaciéon es Ferreyros Sociedad Andonima
Abierta (Ferreyros S.A.A.). Su domicilio legal es Avenida Cristébal de Peralta Norte No.820, Surco y
cuenta con oficinas en Piura, Tumbes, Chiclayo, Trujillo, Chimbote, Huaraz, Ica, Arequipa, Cusco,
Cajamarca, Cerro de Pasco y Huancayo.

b) Actividad economica -

Su actividad principal es la importacion y venta de maquinaria, motores, automotores, y repuestos,
alquiler de maquinaria y equipos y la prestacion de servicios de taller.

En el 2008, el personal utilizado por Ferreyros S.A.A. y subsidiarias ( en adelante la Compafiia),
para desarrollar sus actividades, comprendi¢ 95 funcionarios, 1585 empleados y 1908 obreros (88
funcionarios, 1316 empleados y 1538 obreros al 31 de diciembre de 2007).

A continuacién se presentan los principales saldos de las empresas que conforman los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 con indicaciéon del porcentaje de
participacién que Ferreyros S.A.A. tiene en ellas, sea directa o indirectamente a dicha fecha, asi como
informacion relevante al respecto:

Porcentaje En miles de nuevos soles
de partici- Patrimonio Utilidad (pérdida)
pacién Activos neto del aiio
Entidad Actividad 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Ferreyros S.AA. Compraventa de - - 1,877,934 1,302,573 537,512 497,793 80445 127,051
maquinaria y re-
puestos y presta-
cion de servicios
de taller
Unimag S.A. Compraventa de 100.00 100.00 233,473 153,948 50,317 41,725 8,594 8,803
maquinaria y re-
puestos y presta-
cién de servicios
de taller
OrnvisaSA.y Compraventa de 100.00 100.00 97,035 110,226 29,808 25,468 6,340 7,050
subsidiarias maquinaria y re-

puestos y presta-
cién de servicios
de taller



Porcentaje En miles de nuevos soles

de partici- Patrimonio Utilidad (pérdida)
pacién Activos neto del afio
Entidad Actividad 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Domingo Rodas S.A.  Crianza y venta 100.00 100.00 25,677 24,175 4,416 6,493 ( 2,077) ( 6,893)
de langostinos
Fiansa S.A. Servicios de 100.00 100.00 28,903 16,792 11,006 8,659 1,347 2,801
metal mecanica
Depésitos Efe S.A. Servicios de 100.00 100.00 30,681 2,392 18,058 2,201 401 418
almacenaje
Mega Caucho & Re-  Representante y 100.00 100.00 21,709 11,462 5,785 4,084 1,701 1,099
presentaciones S.A.C. distribuidor de neu-
maticos Goodyear
Ferrenergy S.A.C. Generacién y 50.00 50.00 15,958 15,266 4,497 2,268 885 495
suministro de
energia
Cresko S.A. Compraventade  100.00 100.00 48,020 11,805 16,556 4600 ( 335 ( 167)

maquinaria, equipos
€ insumos quimicos

Motorindustria S.A. Sin actividad desde 100.00 100.00 2,327 2,396 2,267 2,190 77 ( 532)
marzo 2006

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Perl. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Per(
corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por la
Contaduria Publica de la Nacién, a través de resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de
Contabilidad.

Los estados financieros de 2008 y 2007 han sido preparados de acuerdo con el principio de costo
histérico, modificado por la revaluacién de terrenos en afios anteriores y en el 2008, por el registro de
los instrumentos financieros derivados reconocidos a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Pert requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

La variacion en el poder adquisitivo de la moneda peruana en los afios 2008 y 2007 con referencia al
indice de precios al por mayor, de acuerdo con estadisticas oficiales, ha sido de 8.8% y 5.2%,
respectivamente.



Modificaciones a normas e interpretaciones (CINIIF) vigentes en Pert a partir de 2008 -

El Consejo Normativo de Contabilidad a través de su Resolucion No.040-2008-EF/94 de fecha 14 de
marzo de 2008 aprobd la aplicacién de las siguientes interpretaciones para la preparacion de estados
financieros al 31 de diciembre de 2008:

CINIIF 1, “Cambios en pasivos por el retiro de activos, restauracion y similares”.

CINIIF 2, *Participaciones de los miembros en entidades cooperativas e instrumentos similares”.
CINIIF 4, “Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento”.

CINIIF 5, “Derechos por la participacion en fondos para el retiro de activos, la restauracion y la
rehabilitacién del medio ambiente”.

CINIHF 6, “Obligaciones que surgen de mercados especificos”.

CINIIF 7, “Aplicacion del procedimiento de reexpresion de acuerdo con la NIC 29 - “Informacion
financiera en economias hiperinflacionarias”.

CINIIF 8, “Alcance de la NIIF 2”.

CINIIF 9, “Reevaluacion de derivados implicitos”.

CINIIF 10, “Informacién financiera intermedia y deterioro”.

CINIIF 11, “NIIF 2 - Transacciones de grupo y de acciones de tesoreria”.

CINIIF 12, “Acuerdos de concesiones de servicios”.

La Compafiia ha evaluado la aplicacion de estas nuevas interpretaciones y considera que no tienen
impacto relevante en la presentacion de los estados financieros consolidados.

Modificaciones a normas e interpretaciones vigentes en Perl a partir de 2009 -

El Consejo Normativo de Contabilidad a través de su Resolucién No.040-2008-EF/94 de fecha 14 de
marzo de 2008 aprobd la aplicacidon de las siguientes modificaciones a normas e interpretaciones para
la preparacién de estados financieros al 31 de diciembre de 2009:

NIC 32, “Instrumentos financieros: Presentacion” (modificada en 2006). Esta norma ha sido
modificada para alinear sus requerimientos a los de la NIIF 7 que se describe a continuacion.

NIIF 7, “Instrumentos financieros: informacion a revelar’. Esta norma requiere que la entidad
suministre informacién que permita que los usuarios de sus estados financieros evallen la
relevancia de los instrumentos financieros en su situacion financiera y en su desemperfio. Esta
norma exige que se revele el analisis de la gerencia sobre los potenciales efectos de cada tipo de
riesgo financiero que afectan a la entidad. La norma distingue a los riesgos financieros como: riesgo
de credito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado. La norma exige la presentacion de informacion
cualitativa y cuantitativa de sus instrumentos financieros, presentada de la misma forma en que es
analizada por la gerencia en su funcion de administracion de riesgos planteando requerimientos
minimos de exposicion. Esta norma aplica a:

- Instrumentos financieros reconocidos y no reconocidos
- Contratos para comprar o vender productos no financieros que estan dentro del alcance de la
NIC 39.

La Gerencia estima que como resultado de la aplicacion de estas normas podria modificarse la
informacién a ser revelada o expuesta en los estados financieros en el futuro.

NIIF 8, “Segmentos operativos”. La NIIF 8 sustituye a la NIC 14, “Informacion por segmentos” y

alinea la informacion por segmentos con los requerimientos de reporte de la norma americana
SFAS 131, “Revelaciones sobre segmentos de una empresa e informacion relacionada”. La nueva

-10 -



norma requiere un “enfoque gerencial’, bajo el cual la informacién por segmentos se presenta sobre
las mismas bases en que es usada para fines de reporte interno. Se estima que la aplicacion de
esta norma dara como resultado un incremento del nimero de los segmentos de reporte que se
presentan.

Asimismo, se aprobd la CINHIF 13, “Programas de lealtad de clientes” y la CINIIF 14 “El limite de un
activo por beneficios definidos, obligacion a mantener un nivel minimo de financiamiento y su
interaccién” que no son aplicables a la Compaiiia.

Normas, modificaciones e interpretaciones de normas emitidas vigentes internacionalmente a partir del
1 de enero de 2009 y pendientes de aprobacion por la Contaduria Publica de la Nacion.

Las siguientes normas y modificaciones de normas existentes han sido publicadas y son
internacionalmente de aplicacion obligatoria para periodos contables a partir del 1 de enero de 2009,
pero la Compafiia no las ha adoptado anticipadamente y las adoptara conforme se apruebe su
aplicacion en el Peru por la Contaduria Publica de la Nacion:

= NIIF 1 (modificada), “Adopcion de las NIIF por primera vez” y NIC 27 “Estados financieros
consolidados y separados”.

= NIF 2 (modificada), “Pagos sobre la base de acciones”.

= NIIF 3 (Revisada), “Combinaciones de negocios”.

NIIF 5 (modificada), “Activos no corrientes a ser mantenidos para la venta y operaciones

discontinuas”.

NIC 1 (Revisada), “Presentacion de estados financieros”.

NIC 16 (modificada), “Inmuebles, maquinaria y equipos”.

NIC 23 (Modificada), “Costos de endeudamiento”.

NIC 27 (Revisada), “Estados financieros consolidados y separados”.

NIC 28 (Modificada), “Inversiones en asociadas” (y las consiguientes modificaciones a la NIC 32,

“Instrumentos financieros: presentacion” y la NIIF 7, “Instrumentos financieros: revelacion”.

= NIC 32 (Modificada),”Instrumentos financieros: presentacion” y NIC 1 (Modificada), “Presentacion

de estados financieros” — “Instrumentos financieros y obligaciones colocables que surgen en una

liquidacion”.

NIC 36 (Modificada), “Deterioro de activos”.

NIC 38 (Modificada), “Activos intangibles”.

NIC 39 (Modificada), “Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”.

Se han producido varias modificaciones menores a la NIIF 7, “Instrumentos financieros: revelacion’,

NIC 8, “Politicas contables, cambios en estimados contables y errores”, NIC 10, “Eventos

posteriores al periodo de reporte”, NIC 18, “Ingresos” y NIC 34, “Informacién financiera interina”.

= CINIF 16, “Cobertura de una inversion neta en una operacion en el exterior”.

b) Traduccién de moneda extranjera -

Moneda funcional y de presentacion:

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros

se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaifiia.
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Transacciones y saldos:

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resultan a la fecha del cobro o del pago de
tales transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda exiranjera se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2008 2007
US$000 Us$000
Activo
Caja y bancos 19,616 12,875
Cuentas por cobrar comerciales 127,222 117,632
Otras cuentas por cobrar 5,962 2,802
__ 152,800 _133.309
Pasivo
Sobregiros y préstamos bancarios 195,977 89,021
Cuentas por pagar comerciales 74,662 65,800
Otras cuentas por pagar 18,773 12,211
Obligaciones financieras a largo plazo 217.053 131,142
506,465 298,174
Pasivo neto 353,665 164,865

Al 31 de diciembre de 2008, los tipos de cambio utilizados por la Compafiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera han sido de S/.3.137 y $/.3.142 por US$1 para los activos y pasivos,
respectivamente (S/.2.995 y $/.2.997 por US$1 para los activos y pasivos, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2007), los cuales son publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia registré una pérdida neta por diferencia en cambio de S/.61.9
millones (S/.28.8 millones de ganancia neta por diferencia en cambio al 31 de diciembre del 2007).

c) Activos financieros -
Clasificacion

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2008, la Compariia cuenta principalmente con activos
financieros clasificados como préstamos y cuentas por cobrar.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del balance general. Estos ultimos
se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar se incluyen en cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en el balance general.
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Reconocimiento y medicién

Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado por el método de interés
efectivo.

Si el mercado para un instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa) la
Compaiiia establece su valor razonable usando técnicas de valuacion.

d) Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura -

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable de la fecha de celebracion del contrato del
instrumento financiero derivado y son medidos posteriormente a su valor razonable. El método para
reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en los valores razonables de los derivados
depende de si son designados como instrumentos de cobertura, y si es asi, la naturaleza de la partida
que se esta cubriendo.

La Compariia mantiene instrumentos financieros derivados que corresponden a contratos de permuta
de tasas de interés relacionados con obligaciones financieras con entidades del exterior. La Compaiiia
ha designado estos derivados como de cobertura de transacciones futuras altamente probables
(cobertura de flujos de efectivo).

Cobertura de flujos de efectivo -

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y que
califican como coberturas de flujos de efectivo se reconoce en el patrimonio. La ganancia o pérdida
relativa a la porcion inefectiva se reconoce inmediatamente en el estado de ganancias y pérdidas.

Los montos acumulados en el patrimonio neto se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas en
los periodos en los que la partida cubierta afecta ganancias y pérdidas.

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o cuando deja de cumplir con los criterios para
ser reconocido a través del tratamiento contable de coberturas, cualquier ganancia o pérdida acumulada
en el patrimonio a esa fecha permanece en el patrimonio y se reconoce en resultados cuando la
transaccion proyectada afecte al estado de ganancias y pérdidas.

e) Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos de libre
disponibilidad en bancos altamente liquidos con vencimientos originales de tres meses o menos.

fy Cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar diversas -

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado por el método de interés efectivo, menos la provisién por deterioro. La provision por
deterioro de las cuentas por cobrar se establece cuando existe evidencia objetiva de que la
Compairiia no podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar. El monto de la provision se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas. Las
cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.
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g) Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor, sobre la
base del método de identificacion especifica, excepto repuestos que se registran por el método del
costo promedio ponderado. El costo de las existencias excluye los gastos de financiamiento y las
diferencias en cambio. Las existencias por recibir se registran al costo por el método de
identificacion especifica. El valor neto de realizaciéon es el precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones del negocio, menos los gastos necesarios para la venta.

h) Inversiones financieras -

La Compafiia registra sus inversiones en asociadas y negocio conjunto bajo el método de
participacion patrimonial, mediante el cual los resultados obtenidos en estas empresas son
reconocidos en sus estados financieros al valor en libros de la inversion. Los dividendos recibidos en
efectivo reducen el valor de las inversiones. Otras inversiones son clasificadas como disponibles
para la venta.

i) Inmuebles, maquinaria y equipo y depreciacion -

Los terrenos y edificios comprenden sustancialmente las plantas, locales de venta y oficinas. Los
terrenos se muestran a su valor razonable, sobre la base de tasaciones periédicas, efectuadas al
menos cada seis afos, por tasadores independientes. Las demas partidas de la cuenta inmuebles,
maquinaria y equipo se registran al costo histérico menos la depreciacién subsiguiente y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro en su valor. El costo histérico incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados con el activo, se generen para la Compairiia y el costo de estos activos puede ser medido
razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan al estado de ganancias y
pérdidas en el periodo en el que estos gastos se incurren.

Los aumentos en el valor en libros producto de la revaluacion de los terrenos se acreditan a la
cuenta excedente de revaluaciéon en el patrimonio. Las disminuciones que revierten aumentos
previos al mismo activo son cargados directamente contra la cuenta excedente de revaluacion en el
patrimonio; todas las demas disminuciones se cargan al estado de ganancias y pérdidas. El
excedente de revaluacion incluido en el patrimonio neto podra ser transferido directamente a la
cuenta de resultados acumulados, cuando se produzca la baja del activo correspondiente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos se calcula por el método de linea
recta y en funcién a horas-maquina utilizadas para asignar su costo o su monto revaluado menos su
valor residual durante el estimado de su vida til como sigue:

Afios
Edificios y otras construcciones 33
Instalaciones 10
Magquinaria y equipo 5y10
Maquinaria y equipo de alquiler (*)
Unidades de transporte 5
Vehiculos de alquiler (*)
Muebles y enseres 4y10

(*) En funcién a horas - maquina utilizadas.
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Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha
de cada balance general.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el valor recuperable de los activos. Los activos se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no
ser recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso, el mayor.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de
la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de ganancias y
pérdidas.

j)  Alquiler de maqguinaria, equipo y unidades de transporte -

La maquinaria, equipo y unidades de transporte arrendados a terceros a través de contratos de
arrendamiento operativo se muestran en el rubro Inmuebles, maquinaria y equipo del balance
general, calculandose su correspondiente depreciacion en funcién a horas-maquina utilizadas.
Cuando se cumple el ciclo de alquiler, estos activos son transferidos al rubro Existencias para su
acondicionamiento y posterior venta. El ingreso por alquileres se reconoce en funcion a las horas-
maquina utilizadas mensualmente durante el plazo del contrato.

k) Contratos de arrendamiento financiero -

Los contratos de arrendamiento de edificios, maquinarias y equipos y muebles y enseres se
registran de acuerdo con el método financiero, registrandose el monto del arrendamiento como un
activo y una obligacion, y cargandose a resultados los correspondientes gastos financieros y la
depreciacion de los activos, en el periodo en que se devengan. La depreciaciéon de estos bienes es
calculada por el método de horas-magquina utilizadas y linea recta, seguin corresponda.

I) Intangibles -

Los costos que estan directamente asociados con programas de computacion que brindaran
beneficios economicos futuros mayores que su costo en mas de un afio, se reconocen como activos
intangibles y se incluyen en el rubro Otros activos en el balance general. Estos costos se amortizan
por el método de linea recta en el estimado de su vida util que es de 4 afios.

m) Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
transaccion incurridos; posteriormente, se registran a su costo amortizado. Cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencidn se reconoce en
el estado de ganancias y pérdidas durante el periodo de vigencia del préstamo y/o de las
obligaciones emitidas usando el método del interés efectivo.

n) Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta corriente se determina y registra de acuerdo con la legislacién tributaria
aplicable a la Compaiiia.
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El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, usando el método del balance general,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que
se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

o) Provisiones para beneficios a los trabajadores -
Participacion en las utilidades

La Compairiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
sobre la base del 8% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion tributaria
vigente.

Vacaciones al personal

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base
del devengado. La provision por la obligacion estimada por vacaciones anuales y otras ausencias
remuneradas del personal resultantes de servicios prestados por los empleados se reconoce a la
fecha del balance general.

Compensacion por tiempo de servicios

La provision por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de los derechos
indemnizatorios de acuerdo con la legislacion vigente, y se muestra neta de los depdsitos
efectuados con caracter cancelatorio, en la institucién del sistema financiero elegida por los
trabajadores.

p) Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida de recursos
para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones
para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se reconoce
una provision aun cuando la probabilidad de la salida de recursos respecto de cualquier partida
especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea muy pequeiia.

q) Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados financieros
en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compaiiia.
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r) Contingencias -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se exponen en notas a los
estados financieros, a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se
reconocen en los estados financieros y se revelan sélo si es probable su realizacion.

s) Utilidad basica y diluida por accion -

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad neta, entre el promedio ponderado de
las acciones comunes en circulacion a la fecha de los estados financieros. Al 31 de diciembre de
2008 y 2007, la Compaifiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo, por lo que la utilidad
basica y diluida es la misma.

t) Reconocimiento de ingresos por venta -

Los ingresos comprenden el valor razonable de los ingresos por venta de servicios, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen como sigue:

e Los ingresos por venta de maquinas, motores, automotores y repuestos se reconocen cuando
se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos. Los ingresos por servicios de taller se reconocen cuando el servicio ha sido brindado.

e Los ingresos por servicios de mantenimiento y reparacién y alquiler de maquinaria y equipo se
reconocen en el ejercicio en que se prestan los servicios correspondientes.

Otros ingresos de la Compairiia se reconocen de la siguiente manera:

o Ingresos por alquileres e intereses de financiamiento de ventas a plazo: sobre la base del
devengado.
Ingresos por comisiones de pedido directo: cuando el proveedor atiende el pedido.
Ingresos por intereses financieros: sobre la base del rendimiento efectivo.
Ingresos por dividendos: cuando se establece el derecho de la Compafiia de recibir su pago y se
acreditan al costo de la inversion.

u) Informacion por segmento de negocio -

Un segmento de negocio es un grupo de activos y operaciones dedicados a proveer productos o
servicios que estan sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros segmentos de
negocios.

v) Capital -

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por el Directorio y la Gerencia de la Compaiiia, a efectos

de minimizarlos. Los riesgos financieros son riesgo de mercado (incluye el riesgo de tipo de cambio,
riesgo de precio, riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
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La gestion de riesgos es llevada a cabo por la gerencia bajo politicas aprobadas por el Directorio de
la Comparnia. La gerencia identifica, evalla y decide la contratacion de coberturas para los riesgos
financieros basada en los lineamientos del Directorio. El Directorio provee politicas para la
administracién de estos riesgos financieros y ejerce supervisién y monitoreo periédico.

A continuacion presentamos los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia.
a) Riesgo de mercado -
i) Riesgo de tipo de cambio -

Las actividades de la Compafiia y su endeudamiento en moneda extranjera la exponen al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del délar estadounidense. A fin de reducir esta exposicién la
Compaiiia realiza esfuerzos para mantener un balance apropiado entre los activos y pasivos, asi
como entre los ingresos y egresos en moneda extranjera.

El riesgo de cambio del pasivo neto en moneda exiranjera se cubre econémicamente con las
existencias y la flota de alquiler, cuyos precios de venta se fijan en délares estadounidenses. La
Gerencia de la Compaiiia ha decidido aceptar el riesgo cambiario de esta posicion, por lo que no ha
realizado operaciones de cobertura relacionadas al riesgo de moneda extranjera.

i) Riesgo de precio -

La Compaiiia tiene poca exposicion al riesgo de fluctuaciones en los precios, debido a que
mantiene un estricto control de sus costos operativos que le permite mantener no solo sus precios,
sino también la calidad en los servicios prestados.

i) Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés de la Compariia surge de las obligaciones financieras. Ciertas
obligaciones financieras devengan tasas variables de interés y exponen a la Compaifiia al riesgo de
fluctuaciones en la tasa de interés que afectaran los flujos de efectivo y el valor razonable de la
deuda.

La Compairiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés y evallia su impacto teniendo en
consideracion la proyeccion del desempefio de las variables macroecondémicas. Basada en estas
evaluaciones, la Compafiia toma decisiones a efectos de alcanzar la funcién objetivo de contratar
sus endeudamientos a tasa fija o variable.

Asimismo, la Compafiia administra su riesgo de tasa de interés en los flujos de efectivo usando
permutas de tasa de interés de variable a fija. Tales permutas de tasa de interés tienen el efecto
econdmico de convertir los endeudamientos de tasas variables a fijas. Bajo una permuta de tasa de
interés, la Compafila acuerda con otras entidades intercambiar, a intervalos especificos, la
diferencia entre contratos a tasas fijas y los montos de interés a tasas variables calculados con
referencia a los montos nominales acordados del principal.

Al respecto, durante el afio 2008, la Compaiiia suscribid contratos de permuta de tasas de interés
con entidades financieras locales relacionadas a obligaciones financieras por un importe total de
US$55 millones a tasas de interés variable y por el periodo comprendido entre junio de 2008 y
mayo de 2015. Los flujos netos correspondientes al pago de intereses a tasas variables de las
obligaciones financieras y los flujos de liquidacion de los instrumentos derivados resulta en pagos
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fijos de intereses. Al 31 de diciembre de 2008, el valor razonable de los contratos de permuta
asciende aproximadamente a S/.215 miles. Por el ejercicio 2007 no se realizaron operaciones
similares.

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, la Compafiia evalta su exposicion al riesgo de crédito sobre la base de las calificaciones de
riesgo independientes. Con relacion a clientes, la Compariia ha establecido politicas para asegurar que
sus ventas se efectlian a clientes con adecuada historia de crédito.

Los riesgos de concentracion de crédito pueden surgir de las colocaciones de excedentes de liquidez.
Para tal fin, la Compairiia tiene como politica de distribucion maxima de asignacién a cada institucion
financiera al finalizar las operaciones diarias. El cuadro adjunto muestra el nivel de concentracion de los
depdsitos a plazo al 31 de diciembre:

2008 2007
Valor en Valor en
Rating (*) libros libros
$/.000 $/.000
Banco de Crédito del Peru A+ 35,965 2,995
Scotiabank Peru A+ 6,901 -
Banco Continental A+ 330 899
43,196 3.894

(*) Sobre la base de las clasificaciones de riesgo de las instituciones financieras mas recientes.

¢) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes de
efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y de
lineas de crédito disponibles.

La Compariia administra y monitorea permanentemente sus reservas de liquidez.

A continuacion se presenta el saldo por pagar de los pasivos a la fecha del balance general segln los
vencimientos contractualmente establecidos:

Ano Ano Ano Arios
Al 31 de diciembre 2008 Total 2009 2010 2011 2012 al 2015
$/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000

Sobregiros y otras obligaciones
financieras 614,135 614,135 - - -
Cuentas por pagar comerciales 245,051 245,051 - - -
Otras cuentas por pagar 114,346 114,346 - - -
Obligaciones financieras
a largo plazo 681,987 _ 157,302 155,899 280,611 88.175

1,655,519 1,130,834 155,899 280,611 88,175
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Ano Ao Ainos
Al 31 de diciembre 2007 Total 2008 2010 2011 al 2013
$/.000 $/.000 $/.000 $1.000 $/.000

Sobregiros y otras obligaciones
financieras 283,295 283,295 - - -
Cuentas por pagar comerciales 223,816 223,816 - - -
Otras cuentas por pagar 124,798 124,798 - - -
Obligaciones financieras
a largo plazo 393,032 _ 108,877 77.410 88,635 118,109

1,024,941 __740,786 77,410 88,635 118,109

d) Administracion del riesgo de la estructura de capital -

La Compaiiia tiene definido que alcanzar una 6ptima estructura de capital (deuda y patrimonio como el
total de fuentes de financiamiento) permite optimizar la rentabilidad del negocio y cumplir sus
compromisos con acreedores y accionistas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la
Compaiiia tiene como politica operar con endeudamientos conservadores. Asimismo, tiene establecido
una politica de dividendos y los niveles de créditos maximos permitidos son evaluados considerando los
compromisos que mantiene vigente con sus acreedores y que permiten una estructura de capital
optima. La deuda es calculada considerando todos los pasivos de la Compaiiia. Los saldos de pasivo y
patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre son como sigue:

2008 2007
S/.000 % $1.000 %
Total pasivo 1,667,331 76 1,037,673 68
Total patrimonio 537,153 24 496,927 32
Total pasivo y patrimonio 2.204 484 100 1,534,600 100
El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:
2008 2007
S/1.000 $/.000
Total obligaciones financieras 1,362,670 692,173
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo ( 81,866) ( 45,896)
Deuda neta 1,280,804 646,277
Total patrimonio 537,153 496,927
1,817,957 1,143,204
Ratio de apalancamiento 70% 57%

El aumento de este ratio resultdé como consecuencia del incremento de las obligaciones financieras a
corto y largo plazo durante el 2008, sustancialmente para el financiamiento de operaciones de
importacion.

e) Crisis financiera global -

En el ultimo trimestre de 2008 se agudizé la crisis financiera mundial que tuvo sus origenes en la crisis
hipotecaria que se experimentd en los Estados Unidos de Norteamérica y que provoco la quiebra de
diversas entidades de la banca de inversion de ese pais afectando a la vez severamente al sector
financiero global. Las consecuencias de la actual coyuntura financiera internacional para el Pert aun
son inciertas, aunque existe consenso de especialistas en la materia de que sus efectos se dejaran
sentir en la economia peruana.
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Los principales efectos para la Compafiia de la actual situacion financiera global se refieren
sustancialmente a una desaceleracion en el crecimiento de las ventas, sobre stock temporal de las
existencias y un ligero incremento en el riesgo de las cuentas por cobrar. Al respecto, los planes de la
Gerencia son principalmente efectuar un control mas estricto de los gastos, por areas de negocio,
tratando que se adecuen al volumen de operaciones, postergacion de algunas inversiones en activos
fijos que no sean indispensables para una adecuada atencion de nuestros clientes, revision de las
politicas financieras para priorizar la liquidez, seguimiento estricto del plan de reduccién existencias para
alcanzar los niveles 6ptimos y una reevaluacién de los riesgos crediticios de nuestros clientes, en
funcién del impacto que puedan tener sobre los mismos la crisis financiera internacional orientados a
reducir el riesgo que la crisis financiera global incida de manera desfavorable en el desempefio de la
Compairiia.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, los cuales no siempre seran
iguales a los respectivos resultados reales. Si estas estimaciones y supuestos, que estan basados
en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los estados financieros, variaran en el futuro como
resultado de cambios en las premisas en las que se sustentaron, los correspondientes saldos de los
estados financieros seran corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y
supuestos se produzca. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar y
ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en los proximos afios corresponden a
impuestos, estimacion de las vidas Utiles de activos fijos y los valores razonables de instrumentos
financieros derivados y existencias. La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos
requiere de interpretaciones de la legislacion tributaria aplicable. La Compariia cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aln
cuando la Gerencia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, pueden surgir discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacion de
normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2008 2007
$1.000 $1.000
Depositos a plazo 43,196 3,894
Cuentas corrientes 37,621 40,976
Efectivo en transito 445 331
Fondo fijo 604 695
81.866 45,896

Los depositos a plazo en moneda extranjera son de vencimiento corriente y generan intereses a
tasas promedio de mercado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

-21-



2008 2007

Largo Largo
Corriente  plazo Total Corriente  plazo Total
$/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000
Facturas y letras 483,417 62,380 545,797 377,270 55,419 432,689
Intereses diferidos ( 13,665) ( 7,037) ( 20,702) ( 12,192) ( 5,185) ( 17,357)
Provisioén para cuentas de
cobranza dudosa (__42.292) - (__42292) (_43602) ( 264) (_43.866)

427,460 55,343 482,803 321,476 _49990 371466

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran garantizadas con las existencias vendidas y, en
algunos casos, dependiendo de la importancia de la transaccién, se solicitan garantias adicionales.
Al 31 de diciembre de 2008, dichas cuentas por cobrar no devengan intereses, con excepcion de las
letras por cobrar que devengan un interés anual y comision que en conjunto son entre 16% y 20%.
(entre 14% y 16% al 31 de diciembre de 2007).

El movimiento anual de la provision para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

2008 2007

$/.000 S1.000
Saldo inicial 43,866 44,294
Adiciones del afio 6,092 7,494
Aplicaciones por transferencia de cartera ( 6,492) ( 1,516)
Castigos ( 3,063) (  4,225)
Diferencia en cambio 2,177 (  2,481)
Otros ajustes ( 288) 300
Saldo final 42,292 43,866

El detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2008 2007
$/.000 $1.000
Vigentes 437,874 327,889
Vencidas hasta 30 dias 42,186 61,704
Vencidas mayores a 31 dias 65,737 43,096
545,797 432,689

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:
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2008 2007

$/.000 $/.000
Saldo a favor por pagos a cuenta del impuesto a la renta 13,484 -
Crédito fiscal del impuesto general a las ventas 9,653 8,843
Cuentas por cobrar al personal 4,697 4,754
Reintegros tributarios 4,624 3,372
Adelanto a proveedores 3,069 511
Reclamos a terceros 3,213 454
Inversiones Progreso 1,871 1,786
Reintegros por derechos aduaneros 1,181 1,200
Cuentas por cobrar operaciones de pedido directo 1,106 897
Letras por cobrar 590 713
Obras de Ingenieria S.A. - 251
Diversas 3,590 5,832
47,078 28,613
Provisién para cuentas de cobranza dudosa ( 3,343) ( 3,226)
43,735 25,387
El movimiento anual de la provision para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:
2008 2007
$/.000 $/.000
Saldo inicial 3,226 3,437
Adiciones del afio 44 -
Diferencia en cambio 73 ( 211)
Saldo final __ 3,343 __ 32726
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
2008 2007
$/.000 $/.000
Magqguinas, motores y automotores 475,028 330,108
Repuestos 144,417 116,948
Servicios de taller en proceso 39,393 30,331
Mercaderia 64,023 36,770
Productos en proceso 10,693 5,114
Materias primas y material de empaque 6,121 3,909
Existencias por recibir 269,453 139,385
1,009,128 662,565
Provision para desvalorizacion de existencias ( 6.541) (__11.775)
1,002,587 650,790
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El movimiento anual de la provisién para desvalorizacion de existencias fue el siguiente:

2008 2007
$/.000 S/.000
Saldo inicial 11,775 12,508
Adiciones del afio 4,665 5,614
Transferencias al activo fijo 278 734
Aplicaciones por ventas ( 5,205) ( 7,081)
Otras aplicaciones por destruccion de existencias ( 4.972) -
Saldo final 6,541 11,775
INVERSIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
Parti- Valor
Cantidad cipacion en nominal Valores en libros
2008 2007 el capital unitario 2008 2007
% $/.000 $/.000
Acciones comunes -
Cotizadas en bolsa:
La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. 25,365,384 15,703,626 13.79 S/A 24,451 26,526
La Positiva Vida Seguros y
Reaseguros S.A. 4,632,896 2,240,136 3.51 S/ 4,290 4,664
No cotizadas en bolsa:
Consorcio Ceres 362 363
Otros 1,311 1.308
30414 32,861

Crédito mercantil - Mega Caucho & Representaciones S.A.C. 5,290 5,290
Otras inversiones 2,394 2,730

——38.008 __40.881

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro Inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008, es el siguiente:

Adiciones
al costo y/o
Saldos aplicadas a Transfe- Otros Saldos
iniciales resultados Ventas rencias  cambios finales
$/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000
Costo -
Terrenos 49,794 25,001 ( 242) - 1,835 76,388
Edificios y otras construcciones 126,932 2,091 ( 97) 4,881 ( 10,973) 122,834
Instalaciones 12,456 906 ( 439) ( 57) 57 12,923
Maquinaria y equipo 162,369 10,973 ( 3,488) 6,267 2,170 178,291
Maquinaria y equipo, fiota de alquiler 181,267 110,112 ( 7,997) 28,510 - 311,892
Unidades de transporte 10,133 1,411 ( 214) ( 10) ( 444) 10,876
Muebles y enseres 47,622 6,860 ( 254) ( 329) ( 48) 53,851
Trabajos en curso 1.968 12,707 ( 395) (__4.913) ( 18) 9,349
Van: 592 541 170,061 (_13.126) _34.349 (__7.421) 776.404
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Adiciones

al costo y/o

Saldos aplicadas a Transfe- Otros Saldos

iniciales resuitados Ventas rencias  cambios finales

$/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000
Vienen: 592,541 170,061 (_13,126) 34,349 (___7.421) 776.404
Depreciaciéon acumulada -
Edificios y otras construcciones 40,788 3,580 ( 21) | 124) ( 4,910) 39,313
Instalaciones 7,891 729 ( 131) ( 31) ( 270) 8,188
Maquinaria y equipo 104,523 14,633 ( 2,393) ( 392) ( 1,258) 115,113
Magquinaria y equipo, flota de alquiler 28,630 42,433 (1 2,979) ( 12,962) - 55,122
Unidades de transporte 7,256 1,078 ( 144) ( 256) ( 444) 7,490
Muebles y enseres 32,763 3755 ( 28) ( 335) ( 35) 36,120

221851 _____ 66,208 (__5696) (_14.100) (__6.917) 261,346

Provision para desvalorizacién ( 8.579) 362 14 309 5,400 ( 2.494)
Costo neto 362,111 512,564

El movimiento del rubro Inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:

Adiciones
al costo y/o

Saldos aplicadas a Transfe- Otros Saldos

iniciales resultados Ventas rencias = cambios finales

$/.000 $/.000 $1.000 S$/.000 $/.000 $/.000
Costo -
Terrenos 53,734 2,338 ( 6,278) - - 49,794
Edificios y otras construcciones 97,357 1,748 ( 3,523) 31,350 - 126,932
Instalaciones 11,291 1,672 ( 508) - - 12,455
Magquinaria y equipo 128,610 30,478 ( 5,917) 9,228 - 162,399
Maquinaria y equipo, flota de alquiler 113,830 94,098 ( 23,903) ( 2,758) - 181,267
Unidades de transporte 9,397 2,142 ( 1,547) 141 - 10,133
Muebles y enseres 38,062 7,292 ( 94) 2,378 - 47,638
Trabajos en curso 20,353 32,212 ( 739) (_49,903) - 1,923

472,634 171,980 (_42,509) (__9.564) - 592,541
Depreciacién acumulada -
Edificios y otras construcciones 39,799 1,905 ( 1,401) 483 - 40,786
Instalaciones 7,311 679 ( 100) - - 7,890
Magquinaria y equipo 93,943 12,359 ( 1,697) ( 83) - 104,522
Maquinaria y equipo, flota de alquiler 27,309 17,643 ( 2,756) ( 13,566) - 28,630
Unidades de transporte 7,452 620 ( 1,032) 216 - 7,256
Muebles y enseres 30,174 2616 ( 19) ( 4) - 32,767
205,988 35,822 (__7,005) (_12.954) - _ 221,851

Provisién para desvalorizacién ( 4.728) ( 6.,475) 1,825 799 - ( 8,579)
Costo neto 261918 362,111

Al 31 de diciembre de 2008, se han constituido hipotecas sobre los inmuebles de la Compaiiia por
US$11.5 millones en garantia de obligaciones con Caterpillar Financial Services por US$4.4
millones.

Al 31 de diciembre de 2008, los rubros de edificios y muebles y enseres incluyen costo y
depreciacion acumulada por S/.26.0 millones y S/.1.0 millones, respectivamente, relacionados con
contratos de arrendamiento financiero. Adicionalmente, el rubro de maquinaria y equipo de la flota
de alquiler incluia costo y depreciacion acumulada por S/.0.7 millones y $S$/.0.1 millones,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2007, relacionados con contratos de arrendamiento
financiero, por el cual se habia ejercido la opcién de compra en ejercicios anteriores.
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES DIFERIDOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2008 2007
$/.000 $/.000
Impuesto a la renta 20,189 13,442
Participacion de los trabajadores 5788 3.855
25,977 17,297

Las partidas temporales que dan origen al impuesto a la renta y participacién de los trabajadores
diferidos activo son las siguientes:

Al 1 de Adiciones y Al 31 de
enero reversiones diciembre
de 2008 del afio 2008 de 2008
$/.000 $/.000 $/.000
Provisién para desvalorizacion de existencias 4,632 ( 1,796) 2,836
Diferencias en tasas de depreciacién 3,472 1,352 4,824
Otras provisiones 12,737 7,546 20,283
de existencias, terrenos e inversiones 9298 ( 292) 706
Provision para vacaciones 3,525 902 4,427
Intangibles de duracion limitada ( 585) 53 ( 532)
Ganancias por ventas diferidas, neto ( 2,844) ( 18) ( 2,862)
Operaciones de arrendamiento financiero ( 238) ( 1,349) ( 1,587)
Revaluacion de terrenos ( 5,659) 439 ( 5,220)
Otras Partidas ( 27) 39 12
Depreciacion flota alquiler 1,286 1,804 3.090
Impuesto a la renta y participacion diferida 17,297 8,680 25977
2008 2007
$/.000 $/.000
Total al final del afio 25,977 17,297
Total al inicio del afio 17,297 7,761
8,680 9,636
Abono a resultados del afio:
Participacion de los trabajadores 1,067 1,711
Impuesto a la renta 3,462 5,921
Ajuste 4.151 1,904
8,680 9,536

La Gerencia estima que, sobre la base de sus proyecciones, el saldo deudor del impuesto a la renta
y participacion de los trabajadores diferidos, sera recuperado a través de su aplicacion al impuesto a
la renta y participacion de los trabajadores que resulte de la utilidad de los proximos afios.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2008 2007

S$1.000 $/.000
Sobregiros bancarios 986 4,029
Préstamos:
Banco de Crédito del Peru 135,637 137,587
Scotiabank Peru 93,312 31,527
Banco Internacional del Peru 80,461 16,574
Banco de Crédito BCP — Sucursal Panama 69,124 -
Mercantil Commercebank 47,130 -
Standard Chartered Bank - New York 40,843 -
HSBC Bank (Panama) S.A. 40,916 -
Citibank — Sucursal Lima 31,420 36,563
Banco Financiero del Peru 28,592 -
Banco Interamericano de Finanzas - BIF 20,609 8,692
Banco Santander Central Hispano 12,094 5,679
BBVA Banco Continental 9,290 42,644
Caterpillar Leasing 3,721 -

613,149 279,266

614,135 283,295

Los préstamos bancarios corresponden a créditos obtenidos para financiar capital de trabajo e
importaciones. Estos saldos son de vencimiento corriente, devengan intereses anuales a tasas que
fluctian entre 5.0% y 8.7% tasa fija y a tasas de Libor mas 2.95% y 4% y no cuentan con garantias
especificas.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2008 2007
$/.000 $/.000
Facturas 178,503 207,970
Letras 66,548 15,846
245,051 223,816

Al 31 de diciembre de 2008, los saldos de facturas y letras por pagar incluyen principalmente
cuentas por pagar a Caterpillar Americas Co. por US$32.10 millones y US$20.4 millones,
respectivamente (US$32.1 millones y U$3.9 millones, respectivamente al 31 de diciembre de 2007),
los que corresponden a pagarés por financiamiento de facturas de Caterpillar a través de Swiss Re,
gue generan intereses a tasas anuales de Libor mas 2.5%. Adicionalmente, los saldos de facturas
por pagar a otros proveedores corresponden principalmente a Agco Do Brasil y Paccar Int Bellow
por US$4.6 millones y US$6.7 millones, respectlvamente (US$2.7 miliones y US$0.4 millones,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2007).
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende al 31 de diciembre:

Remuneraciones por pagar

Anticipos de clientes

Tributos por pagar

Provision para gastos estimados

Provisién para intereses de obligaciones por pagar
Pacific Service & Trading Inc.

Provision de beneficios sociales de trabajadores
Provision genérica para penalidades tributarias
Otros

-28-

2008 2007
S1.000 S1.000

46,978 49,356

13,327 24,004

7,962 18,893

11,989 10,048

11,680 6,535

9,019 4,830

1,876 1,455

372 4,318

11,143 5.359

114,346 124,798
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En el 2008, la Compaiiia suscribié con instituciones financieras locales contratos de permuta de
tasas de interés (swap). Mediante estos contratos se fija la tasa libor anual hasta el término del plazo
de los pagarés relacionados. El efecto de la valorizacion de estos derivados al 31 de diciembre del
2008 de S/.215 miles se registro con débito a resultados no realizados del patrimonio neto.

Importe de Contratos Swap

obligaciones Tasa Tasa
Entidad acreedora financieras Vencimiento = Fecha Entidad fila variable

Us$000 D
Caterpillar Financial Hasta el Banco de Libora 3
Services Corporation 28,125 04.09.2012 13.06.2008 Crédito del Peru 3.37% meses
Caterpiltar Financial Hasta el Libora 3
Services Corporation 8,499 19.03.2013 13.06.2008 Banco Continental  4.27% meses
Caterpillar Financial Hasta el Banco de Libora 3
Services Corporation 2,868 04.05.2015 19.06.2008 Crédito del Peru 4.32% meses
Caterpillar Financial Hasta el Banco de Libora 3
Services Corporation 4,708 01.03.2012 19.06.2008 Crédito del Peru 3.90% meses
Standard Hasta el Libora 3
Chartered 8.000 24.01.2011 05.09.2008 Banco Continental  3.74% meses

—02.200

PATRIMONIO NETO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2008, el capital autorizado, suscrito y pagado asciende a 5/.415,556,728
formalizado mediante escritura publica y representado por 377,778,844 acciones comunes de un
valor nominal de S/.1.10 cada una, de las cuales 98,389 han sido recompradas por la Compaiiia. En
este sentido, el capital esta presentado neto del valor de las acciones recompradas, es decir, el
capital en libros asciende a $/.415,448,501. Del total de acciones, el 84.32% pertenecen a
inversionistas nacionales y 15.68% a extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2007, el capital autorizado, suscrito y pagado ascendié a S/.335,749,000
formalizado mediante escritura publica y representado por 305,226,000 acciones comunes de un
valor nominal de S/.1.10 cada una, de las cuales 85.05% pertenecen a inversionistas nacionales y
14.95% a extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la cotizacién bursatil de las acciones de la Compafiia ascendio a
S/.2.25 y S/.6.40 por accién, respectivamente, y su frecuencia de negociacion fue de 75% y 97.6%
respectivamente. El nimero de acciones en circulacién se muestra en la Nota 25.

Al 31 de diciembre del 2008 la estructura societaria de la Compaiiia es la siguiente:

Porcentaje
Porcentaje de participacion Nuamero de total de
Individual del capital accionistas participacién
Hasta 1.00 1,242 19.39
De1.01al 5 13 42.38
De 5.01 al 10 5 38.23
1,260 100.00
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b) Resultados no realizados -

Incluye excedente de revaluacion el cual corresponde a la diferencia entre el valor en libros de
terrenos y el valor asignado por tasaciones técnicas efectuado por un perito independiente en los
afios 1999 y 2005, neto de su correspondiente impuesto a la renta diferido. La tasacién del afio 2005
fue realizada por los peritos independientes Alicar Asociados S.A.C. aplicando el método de
evaluacion directa de acuerdo con lo dispuesto por el Reglamento General de Tasaciones.

Al 31 de diciembre de 2005, la Compaiiia habia capitalizado excedentes de revaluacién por S/.3.6
millones y en marzo del 2006 por S/.4.2 millones. Posteriormente, se restituyd el excedente de
revaluacion previamente capitalizado por un total de S/.7.8 millones con débito a los resultados
acumulados, el mismo que fue aprobado en la Junta General Obligatoria de Accionistas del 28 de
marzo de 2007.

Durante el afio 2008, la Compaiiia transfirio a la cuenta de resultados acumulados, el importe de
S/.5.8 millones correspondiente al excedente de revaluacidn de terrenos que habian sido
transferidos a terceros al 31 de diciembre de 2007.

c) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal debe constituirse con la
transferencia del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del
capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion, la
reserva legal podra ser aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las
utilidades de ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente
obligatoria su reposicion.

Al 31 de diciembre de 2008, los resultados acumulados incluyen S/.11.9 millones que deberan ser
transferidos a la reserva legal, previa aprobacién de la Junta General de Accionistas.

d) Resultados acumulados -

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 26 de marzo de 2008 se aprobd la distribucién de
dividendos en efectivo por S/.40.3 millones y la capitalizacion de resultados acumulados por S/.77.9
millones. Asimismo, se aprobo la transferencia a la resera legal de S/.12.7 millones proveniente de
la utilidad del afto 2007.

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 28 de marzo de 2007 se aprobd la distribucion de
dividendos en efectivo por S/.28.4 millones y la capitalizacion de resultados acumulados por S/.51.6
millones. Asimismo, se aprobd la transferencia a la reserva legal de S/.9.8 millones proveniente de la
utilidad del 2006.

Los dividendos que se distribuyen a favor de accionistas diferentes de personas juridicas
domiciliadas, estan afectas a la tasa del impuesto a la renta de 4.1%; el que debe ser retenido por la
Compaiiia.

SITUACION TRIBUTARIA
a) De acuerdo con la legislacion vigente, no esta permitida la determinacion de impuestos en forma

consolidada. Ferreyros S.A.A. y subsidiarias han efectuado esta determinacion en forma
individual.
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b)

c)

d)

e)

La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el regimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida
legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la
renta es 30%.

La Ley No.27360 de fecha 30 de octubre de 2000, que madifica la Ley del Impuesto a la Renta
para las personas naturales o juridicas que desarrollen cultivos y/o crianzas asi como a las que
realizan actividad agroindustrial, como es el caso de la subsidiaria Domingo Rodas S.A.,
establece que la tasa del impuesto a la renta aplicable es del 15%. Los beneficios de esta Ley
se aplicaran hasta el 31 de diciembre de 2010.

De acuerdo con la legislacion vigente, la participacion de los trabajadores corresponde al 8% de
la materia imponible a excepcién de Fiansa S.A. (10%) y Orvisa - Servicios Técnicos S.A.C.
(5%). Esta participacion es deducible para propositos del calculo del impuesto a la renta.

En el afio 2008, el impuesto a la renta y participacion a los trabajadores corriente incluye
sustancialmente las provisiones efectuadas por dicho concepto por Ferreyros S.A.A. por S/.37.9
millones y $S/.11.0 millones, respectivamente (S/.46.4 millones y S/.13.4 millones,
respectivamente, en el 2007).

Al 31 de diciembre de 2008, Domingo Rodas S.A. mantienen pérdidas tributarias por S/.1.2 millones
gue podran compensarse con las utilidades futuras conforme a alguno de los siguientes sistemas:
(i) compensando utilidades que se obtengan en los cuatro ejercicios inmediatos posteriores
computados a partir del ejercicio siguiente al de su generacién o (ii) hasta agotar su importe,
imputandola afio a afio al cincuenta por ciento (50%) de las utilidades que se obtengan en los
ejercicios inmediatos posteriores.

Los afios que estan sujetos a fiscalizacién son los siguientes: Ferreyros S.A.A. (del 2006 al
2008); Motorindustria S.A., Fiansa S.A., Orvisa S.A., Unimag S.A., Domingo Rodas S.A,
Depositos Efe S.A. y Mega Caucho & Representaciones S.A. (del 2004 al 2008); Ferrenergy
S.A.C. (2006 al 2008); Cresko S.A. (periodo comprendido entre el 26 de marzo de 2007 y el 31
de diciembre de 2008). Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de
la Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la Compairiia, no es posible anticipar a
la fecha si se producirdn pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales
revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras e intereses, si se producen, se reconocen en los
resultados del afio en el que la diferencia de criterios con fa Administracién Tributaria se
resuelve. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas
posibles revisiones.

El gasto (ingreso) por impuesto a la renta y participacion de los trabajadores mostrados en el
estado de ganancias y pérdidas comprende:

2008 2007
$/.000 $/.000
Participacion de los trabajadores:
Corriente 14,194 17,052
Diferido (Nota 11) ( 1.067) ( 1.711)
13,127 15,341
Impuesto a la renta:
Corriente 48,326 57,704
Diferido (Nota 11) ( 3.462) ( 5,921)
44,864 51,783
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f)

9)

h)

De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacién del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, el precio de transferencia entre partes vinculadas y
no vinculadas debe contar con documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios
de valuacién aplicados en su determinacion. La Administracion Tributaria estd facultada a
solicitar esta informacion al contribuyente.

Impuesto temporal a los activos netos: grava a los generadores de rentas de tercera categoria
sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. A partir del afio 2008, la tasa del impuesto
es de 0.5% aplicable al monto de los activos netos que excedan S/.1 milién (tasa del 0.6% hasta
el 31 de diciembre de 2007).

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, las empresas ubicadas en la regién de la selva,
como es el caso de la subsidiaria Orvisa S.A., tienen derecho al reintegro del impuesto general a
las ventas consignado en las facturas de los proveedores. Dicho reintegro, previa aprobacion de
la Administracién Tributaria, se hace efectivo mediante notas de crédito negociables.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2008, la Compaiiia tiene las siguientes contingencias:

a)

b)

c)

d)

e)

9)

En abril de 2003, la Compaifiia recibid acotaciones tributarias por el Impuesto a la Renta e
Impuesto General a las Ventas del afio 2000 por un total de S/.7.2 millones, incluidos multas e
intereses. La Compaiiia ha presentado un recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal.

En diciembre del 2005, la Compaiiia recibidé acotaciones tributarias por el Impuesto a la Renta e
Impuesto General a las Ventas del afio 2001 por un total de S/.24.0 millones, incluidos multas e
intereses. La Compaiiia presentd un recurso de reclamacion ante la Administracion Tributaria.

En junio de 2006, la Compafiia recibio acotaciones tributarias por el Impuesto a la Renta e
Impuesto General a las Ventas de los afios 2002 y 2003 por S/.36.1 millones y $/.5.9 millones,
respectivamente, incluidos multas e intereses. La Compariia presento un recurso de reclamacion
ante la Administracion tributaria.

En diciembre de 2006, la Compaiiia recibi6 resoluciones de multa por retencién del Impuesto a la
Renta sobre servicios prestados por no domiciliados de los afios 2004 al 2006. La Administracion
tributaria ha considerado fundada en parte la reclamacion que se presenté en su oportunidad,
habiendo rectificado el monto acotado y proseguird la cobranza por un total de S/.1.2 millones
incluidos intereses. La Compariia presentara un recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal.

En abril de 2008, la Compaiiia recibié acotaciones tributarias por el Impuesto a la Renta e Impuesto
General a la Ventas del afio 2004 por un total de S/.12. 1 millones, incluidos multas e intereses. La
Compaiiia presenté un recurso de reclamacion ante la Administracion Tributaria.

En julio de 2008, la Compaiiia recibio acotaciones tributarias por el Impuesto a la Renta e Impuesto
General a las Ventas del afio 2005 por un total de S/.6.6 millones, incluidos multas e intereses. La
Compaiiia present6 un recurso de reclamacion ante la Administracion Tributaria.

Al 31 de diciembre de 2008, la Compariia mantiene en proceso de reclamacion juicios por US$1.1
millones por concepto de indemnizacién por dafios y perjuicios iniciados por terceros.
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La Gerencia de la Compaiiia, basada en la opinién de sus asesores legales y tributarios, considera que
dichas acotaciones y juicios son improcedentes y que el resultado final seria favorable a la Compaiiia;
por lo tanto, no ha considerado necesario registrar una provision por estos procesos.

Respecto de los procesos de fiscalizacion de los que resultaron las acotaciones tributarias
mencionadas, de acuerdo al procedimiento establecido, la Administracion Tributaria informo a la
Compaiiia, previamente a su emision, el resultado de cada fiscalizacion en conjunto, otorgando un
plazo para evaluar y subsanar las omisiones e infracciones supuestamente cometidas. En este sentido,
la Compariia cumplié en su oportunidad con subsanar y pagar las omisiones e infracciones que, de
acuerdo a una evaluacion exhaustiva con los asesores tributarios, se consideraron procedentes.

Compromisos -

Al 31 de diciembre de 2008, la Compairiia tiene los siguientes compromisos:

a) Avales por US$22.6.millones y US$15.6 millones, que garantizan operaciones de crédito y
operaciones de compra de terceros, respectivamente (avales por US$6.4 millones y US$20.0
millones, al 31 de diciembre de 2007, respectivamente).

b) Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US$9.1 millones, que garantizan
transacciones diversas (US$ 2.5 millones al 31 de diciembre de 2007).

c) Al 31 de diciembre de 2008, la mercaderia en depésito simple y en deposito aduanero asciende
a US$7 millones y US$13 millones, respectivamente (US$11 millones y US$5 millones, al 31 de
diciembre de 2007, respectivamente). Asimismo, a esa fecha la Compaiiia tiene contratado un
seguro por caucion en garantia por la mercaderia en régimen aduanero a favor de la
Superintendencia Nacional de Aduanas por US$0.2 millones.

COSTO DE VENTAS

Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:

2008 2007

$/.000 $/.000
Inventario inicial de existencias 522,628 316,469
Compra de mercaderia 1,775,500 1,530,144
Mano de obra y gastos de taller 119,686 133,048
Gastos de operacion de flota de alquiler 71,262 37,172
Otros 46,579 50,842
Inventario final de existencias (___750,127) ( 523,187)

1785528 —1.544483
GASTOS DE ADMINISTRACION
Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:

2008 2007

S/.000 $/.000
Cargas de personal 50,980 47,381
Servicios prestados por terceros 25,851 21,980
Tributos 1,278 1,102
Cargas diversas de gestion 5,614 4,680
Depreciacion y amortizacion 5,115 4,152
Provisiones del gjercicio 13,068 15,883

101,906 95,178
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GASTOS DE VENTA

Este rubro por los aiios terminados el 31 de diciembre comprende:

2008 2007
$/.000 $/.000
Cargas de personal 98,412 89,038
Servicios prestados por terceros 39,033 29,533
Tributos 139 310
Cargas diversas de gestion 36,893 21,294
Depreciacion y amortizacion 9,106 8,396
Provisiones del ejercicio 5,996 5,164
189,579 153,735
DIVERSOS, NETO
El rubro diversos, neto por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:
2008 2007
S/.000 S/.000
Ingresos por servicios logisticos y monitoreo de maquina 815 2,025
Ingresos por resolucién de contrato 3,732 658
Ingresos por alquiler de inmuebles 549 628
Ingresos por comision de colocacion de créditos 405 615
Reclamos al seguro o terceros 393 364
Revision para desvalorizacion de inversiones en valores ( 403) ( 6,247)
Otros 3,597 1.042
9088 (915
INGRESOS FINANCIEROS
Los ingresos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:
2008 2007
$/.000 $/.000
Descuentos por pronto pago 10,334 18,550
intereses por ventas a plazos 14,864 18,093
Intereses moratorios 3,848 4,929
Intereses por depoésitos bancarios 1,790 1,989
Otros ingresos financieros 6.410 2,818
37,246 46,379

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por los afos terminados el 31 de diciembre comprenden:
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2008 2007
$1.000 $/.000
Intereses por préstamos bancarios 33,570 25,929
Intereses por bonos corporativos 15,262 10,747
Intereses por financiamiento de proveedores del exterior 2,330 3,094
Impuesto a las transacciones financieras 4,788 4,432
Otros gastos financieros 15,938 3,273
71,888 47,475

UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidad por accién es calculada dividiendo la utilidad correspondiente a los accionistas comunes
entre el promedio ponderado de las acciones en circulacion a la fecha del balance general:

Dias de Promedio
Acciones en Acciones base vigencia hasta ponderado
circulacién para el calculo el cierre del afio de acciones
Ejercicio 2007
Saldo al 1 de enero de 2007 y al
31 de diciembre del 2007 305,226,504 377,680,445 365 377,680,455
Ejercicio 2008
Saldo al 1 de enero de 2008 y al
31 de diciembre del 2008 377.680,455 377,680,445 365 377,680,455

El numero de acciones emitidas por las capitalizaciones de resultados acumulados y de excedente
de revaluacion se han ajustado retroactivamente para todos los periodos presentados.
El calculo de la utilidad por accion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2008 Al 31 de diciembre de 2007

Utilidad Acciones Utilidad Utilidad Acciones Utilidad
numerador denominador por accién numerador denominador por accién
S/. Sl. Sl. Sl.

Utilidad basica por accion ~ _80,952,000 __ 377680455 ____ 0214 126.291.000 _377.680.4656 ____0.334
Por no existir condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la utilidad diluida por accién; esta
se establece cuando existen acciones (comunes o de inversion), potenciales, las cuales
corresponden principalmente a instrumentos financieros o contratos que den derechos a sus

tenedores a obtener acciones comunes o de inversion.
INFORMACION POR SEGMENTOS

Para propésitos de gestion, la Compaiiia elabora la informacién por segmentos en base a las
unidades de negocio en las que opera, las que incluye los segmentos de negocios de equipos
pesados (que incluyen las operaciones de compra-venta de equipos, sus respectivos repuestos y
servicios de mantenimiento y reparacion) y otros segmentos de negocios (que incluye equipos
agricolas, alquiler de equipos y automotriz). La Gerencia no considera necesario incluir la
informacion por segmento geografico, debido principalmente a que en el caso de la Compafiia no
existe un componente diferenciable que esté dedicado a suministrar productos y servicios dentro de
un entorno particular y que esté sujeto a riesgos y rentabilidad diferente. Todas las operaciones de
la Compafiia se realizan en el territorio nacional, estan sujetas a los mismos riesgos, no existiendo
diferencias de rentabilidad en razén de la region o lugar en que se realizan las ventas.

Las ventas netas y los resultados operativos por segmento de negocios son detallados a continuacion:
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TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los afios terminados el 31 de
diciembre que no se incorporan en el estado de flujos de efectivo, debido a que no representan
flujos de efectivo:

2008 2007
$/.000 $/.000

Transferencias de existencias a inmuebles, maquinaria y equipo 142,440 81,990
Transferencias de inmuebles, maquinaria y equipo a existencias 94,206 64,582
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